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Part P FONDS ACTION

AIS MANDARINE OPPORTUNITES

Le FCP est un nourricier du FCP "Mandarine Opportunités" qui sélectionne les sociétés francaises les plus a méme de bénéficier sur le long terme des
transformations structurelles de I’économie. Le fonds investit dans une sélection de valeurs de croissance, diversifiée sectoriellement et sur toutes les tailles

de capitalisation.

. Caractéristiques du fonds

02/01/1996
92,06
152 229 260,39

Date de création
Valeur liquidative ( €)
Actif net de la part (€)
Actif net du fonds ( €) 152 248 248,01
Indice de référence CAC All Tradable NR

- Conjoncture et marchés

Le premier trimestre 2024 finit dans le vert, I'optimisme reste de mise sur
les marchés. En France la bourse progresse de +8,3% sur la période et
+20,8% depuis fin octobre. Sur le seul mois de mars, le marché grapille
encore +3,6% grace au rebond des secteurs value, ce qui a pesé sur la
performance du fonds. Pourtant la vigueur du marché de I'emploi se
confirme aux Etats-Unis et accroit le risque que la Fed maintienne ses taux
d'intérét a un niveau élevé plus longtemps que prévu. Alors que le marché
doute de la capacité de la Fed a réaliser les trois baisses qu’elle projette, la
voie pour un assouplissement de la Banque centrale européenne au mois de
juin semble au contraire toute tracée aprés les chiffres meilleurs que prévu
de l'inflation en zone euro (sous les 3%). Mais la encore, la hausse des prix
du pétrole actuelle pourrait remettre en cause ce scénario. Ce mois-ci,
quelques sociétés ont affiché des résultats décevants et ont été confrontées
a un ralentissement de la croissance sur leurs marchés. Téléperformance a
plongé en bourse en réaction a des comptes annuels inférieurs aux attentes
et a des prévisions molles pour 2024. Les investisseurs continuent par
ailleurs de s’interroger sur I'impact de la montée en puissance de I'IA sur
I'activité du groupe. Soitec a annoncé un nouveau warning, avec des
déstockages qui continuent dans le RF-SOI. Avec I'amélioration des ventes
de smartphones la société semble avoir une confiance renforcée sur le
retour a la croissance organique du chiffre d’affaires a partir du deuxiéme
semestre. Sur le plan extra-financier, Seb s’engage a atteindre la neutralité
carbone d’ici 2050, axant ses efforts sur la durabilité des produits et leur
réparabilité a un prix juste pendant 15 ans, ce qui implique I'intégration de
la réparabilité a la conception et la capacité a assurer des stocks de piéeces
détachées.

Source des données relatives aux indices de référence : Six Financial Information.
Pour plus d'informations concernant les indicateurs de risques, merci de vous référer au lexique disponible sur notre site internet www.federal-finance-gestion.fr
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
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Performances au 28/03/2024

Depuis
1 mois Début 1an 3 ans 5 ans 10 ans
d'année

perf Fonds -0,15% 1,52%  2,59% 8,12% 24,64%  38,62%

Cumulées .
Indice 3,31% 8,34% 17,24% 39,36% 63,56% 120,42%
Performance annuelle

40,0%

30,0% -28.30% 25,52087.84%
20,0% 17,80% 21,92

1,52%|

P T | —

-10,0% 5.36% =2,40% 4,890,

-20,0% -17,04%

-30,0%

2024 2023 2022 2021 2020 2019
B rFonds [ Indice
Evolution du fonds vs indice (base 100)

190
180
170
160
150
140
130
120
110
100

90

80

12/2018 07/2019 12/2019 06/2020 12/2020 06/2021 12/2021 06/2022 11/2022 05/2023 11/2023

—— Fonds = Indice

- Indicateurs au 28/03/2024

Indicateurs de gestion 1 an 3 ans 5 ans
Volatilité annualisée du fonds 14,17% 16,48% 21,05%
Volatilité annualisée de I'indice 11,27% 14,94% 21,97%
Ratio d'information -2,36 -1,58 -0,96
Ratio de Sharpe du fonds -0,21 0,10 0,19
Tracking Error annualisée 6,45% 5,68% 6,09%
Perte maximale du fonds 17,15% 24,12% 37,95%
Alpha -14,54% -8,23% -4,55%
Béta 1,13 1,04 0,92

Indicateurs techniques

Taux de rotation 23,63%
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- Portefeuille

Principales opérations du 29/02 au 28/03/2024

Achat Vente
ACCOR SA EUROFINS SCIENTIFIC
BNP PARIBAS ELIS SA
VIRBAC STMICROELECTRONICS
LVMH MOET HENNESSY LOUIS HERMES INTERNATIONAL
VUI

DASSAULT SYSTEMES SE
SCHNEIDER ELECTRIC

Principales lignes en portefeuille ( % exposition )

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 9,62%
EDENRED 6,06%
SCHNEIDER ELECTRIC 6,06%
AIR LIQUIDE 5,15%
HERMES INTERNATIONAL 4,97%
ESSILORLUXOTTICA 4,52%
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 4,34%
CAP GEMINI SA 4,33%
ELIS SA 4,12%
LOREAL 4,07%
Nombre de lignes en portefeuille 30

Contribution a la performance

Meilleures contributions mensuelles

EDENRED

BNP PARIBAS
ESSILORLUXOTTICA

SEB SA

SARTORIUS STEDIM BIOTECH

0,43%
0,42%
0,28%
0,21%
0,16%

Moins bonnes contributions mensuelles

TELEPERFORMANCE -0,54%
SOITEC -0,53%
DASSAULT SYSTEMES SE -0,31%
CAP GEMINI SA -0,23%
STMICROELECTRONICS -0,17%

Pour les fonds nourriciers : les graphiques de répartition, les principales opérations et la composition du portefeuille concernent le fonds Maitre.

Le présent document est purement informatif et ne constitue ni une offre de souscription, ni un conseil personnalisé d'investissement. Préalablement a toute décision d'investissement, tout souscripteur doit prendre
connaissance du prospectus disponible sur le site de Federal Finance Gestion (www.federal-finance-gestion.fr) ou sur simple demande et déterminer lui-méme ou avec le concours de ses conseillers I'adéquation de son
investissement, en fonction des considérations légales, fiscales et comptables qui lui sont applicables. A la demande de l'investisseur, Federal Finance Gestion est en mesure de lui fournir des informations détaillées sur

la rémunération allouée au distributeur du fonds qu'il a souscrit.

Classification Actions frangaises

Profil risque AMF

Zone d'investissement France

LG Valeurs Mobiliéres

5 ans
Non

Durée de placement conseillée
Fonds nourricier
Souscription

-0-0-0-0-0 00

Organisme de Placement Collectif en

J a 11h00 - Réglement livraison J+2

Eligibilité PEA  Oui
Eligibilité Assurance vie  Oui
Eligibilité compte titre ordinaire Oui
Eligible au PEA/PME Non
Droits d'entrée maximum 2,00%
Droits de sortie 0,00%
Frais de gestion réels 1,60%
Commission de surperformance 0,00%
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