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L'objectif du FCP est d'obtenir la méme performance que I'indice Standard & Poor's 500 Net Total Return Index, dividendes réinvestis, a la hausse comme a
la baisse, en s'exposant soit directement soit synthétiquement aux valeurs nord-américaines, tout en respectant les régles d'éligibilité au PEA. La valeur du
fonds restera en permanence trés proche de celle de l'indice Standard & Poor's 500 Net Total Return Index dividendes réinvestis : I'objectif d'écart de suivi
maximal entre |'évolution de la valeur liquidative de I'OPCVM et celle de l'indice est de 2 % ou, s'il est plus élevé, de 10 % de la volatilité de I'indice.

Le fonds est exposé uniquement a l'indice de référence; La part H est couverte contre le risque de change.

La réalisation de cet objectif de gestion s'apprécie hors frais de gestion dans le cadre de I'obligation de moyen de la société de gestion.

Ce fonds ne prend pas en compte les criteres ESG (Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance)

. Caractéristiques du fonds

Date de création 22/09/2017 Code ISIN FR0013264298
Valeur liquidative ( €) 181.56 Gérant principal BOILEAU Charles-Henri (depuis 11/2023)
Actif net de la part (€) 861,606.48 Gérant secondaire STOCCHETTI Cyril (depuis 07/2021)
Actif net du fonds ( €) 306,477,959.57

100% Standard & Poor’s 500 Net
Total Return Index

Indice de référence
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La résistance de |'activité américaine et, par extension, les craintes quant a d'année
une persistance des tensions inflationnistes ont donné du crédit a la
prudence de la banque centrale a_méricaine. Alors que les investisseurs o Fonds  5.12% 6.70% 26.49% 26.82% 67.66%
tablaient encore sur une baisse rapide et prochaine des taux en janvier, ils Perf.

3 i Snari i Cumulées .
sembl_ent deso,rmalls acceptelr le scénario plu§ m9deste (75 points de base Indice 5.29% 7.03% 29.82% 38.19% 94.12%
de baisse sur I'année) avancé par la Fed depuis décembre.
La Zone euro fait pale figure face au dynamisme américain : les données
d’activité montrent une fin d‘année compliquée, marquée par une Performance annuelle
stagnation des ventes au détail et de la production industrielle au quatrieme 40.0%
trimestre. Du coté des prix, I'inflation poursuit sa décrue en janvier, a 2,8% 30.0% 23 152557 26.12928-16% 26.3992270%
sur l'année. Comme aux Etats-Unis, les investisseurs ont également révise 20.0% : )
leurs anticipations concernant la trajectoire des taux de la BCE et parient 10.0% 6.70%7.03%
désormais également sur environ 90 points de base de baisse cette année 0.0% | I
(aprés 160 fin janvier). 10.0%

. . . . -20.0% 518.51%
Dans ce contexte, les rendements obligataires s’inscrivent en nette hausse -30.0% -21.78%
en février. Aprés avoir brievement touché 3,82%, le rendement a 10 ans
2024 2023 2022 2021 2020 2019

américain a donc rebroussé chemin et finit le mois autour de 4,25%.
L’Europe n’échappe pas au mouvement de hausse en dépit d’'une économie B Foncs I Indice
plus morose. Le rendement a 10 ans frangais atteint 2,88%, contre 2.66%

fin janvier.
, Evolution du fonds vs indice (base 100
Les marchés actions ne semblent avoir fait que peu de cas de la hausse des

taux, préférant plutdt saluer les bons résultats des entreprises cotées.

Nvidia, acteur clef du développement de l'intelligence artificielle, a excellé 240
en publiant des résultats records pour le quatriéme trimestre 2023. 220
L’euphorie boursiére ne se limite pas toutefois aux valeurs américaines. Au 200
cours du mois écoulé, le CAC40 a touché un plus haut historique, proche
des 8000 points, tout comme le Nikkei, qui signe d‘ailleurs la meilleure 180
performance depuis le début de I'année (+17%). 160
140
La valorisation des actions américaines semble aujourd’hui élevée : le ratio 120
cours/bénéfice de l'indice S&P500 atteint ainsi 20, contre une moyenne de
long terme d’environ 16. Ce chiffre cache cependant une grande 100
hétérogénéité : d'un coOté, les valeurs traditionnelles apparaissent 80
faiblement Valorisées et, de I’autre, IeS technologiques Sont |argement pIUS 12/2018 06/2019 12/2019 06/2020 12/2020 06/2021 12/2021 05/2022 11/2022 05/2023 11/2023
chéres. La concentration des activités a haute valeur ajoutée sur un petit — Fonds — Indice

nombre d’acteurs incite aussi a une certaine prudence ; malgré l'intérét et

le potentiel de cette transition technologique, il reste important de
maintenir une grande diversification dans les portefeuilles. - Indicateurs au 29/02/2024

Indicateurs de gestion 1an 3 ans 5 ans
Volatilité annualisée du fonds 12.10% 16.44% 19.08%
Volatilité annualisée de l'indice 12.14% 16.44% 19.64%
Ratio d'information -12.41 -9.91 -0.49
Ratio de Sharpe du fonds 1.74 0.42 0.54
Tracking Error annualisée 0.26% 0.32% 6.77%
Perte maximale du fonds 10.47% 27.00% 34.35%
Alpha -2.49% -2.82% -1.67%
Béta 1.00 1.00 0.91

Source des données relatives aux indices de référence : Six Financial Information.
Pour plus d'informations concernant les indicateurs de risques, merci de vous référer au lexique disponible sur notre site internet www.federal-finance-gestion.fr
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

FEDERAL FINANCE GESTION, SA a Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 6 500 000 euros, Sieége Social : 1, allée Louis Lichou - 29480 LE RELECQ- 1/ 2
KERHUON. Siren 378 135 610 RCS Brest - Agrément de I'Autorité des Marchés Financiers n® GP 04/006 du 22 mars 2004 - TVA : FR 87 378 135 610.



www.federal-finance.fr
www.federal-finance.fr

RAPPORT DE GESTION / 29 FEVRIER 2024
g FEDERAL

FINANCE GESTION
UNE FILIALE DU Crédit Mutuel ARICEA

Part H FONDS ACTION

FEDERAL INDICIEL US

artitions

Répartition géographique ( % valorisation )

Etats-Unis

Répartition sectorielle ( % valorisation )
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Le présent document est purement informatif et ne constitue ni une offre de souscription, ni un conseil personnalisé d'investissement. Préalablement a toute décision d'investissement, tout souscripteur doit prendre
connaissance du prospectus disponible sur le site de Federal Finance Gestion (www.federal-finance-gestion.fr) ou sur simple demande et déterminer lui-méme ou avec le concours de ses conseillers I'adéquation de son
investissement, en fonction des considérations légales, fiscales et comptables qui lui sont applicables. A la demande de l'investisseur, Federal Finance Gestion est en mesure de lui fournir des informations détaillées sur

la rémunération allouée au distributeur du fonds qu'il a souscrit.

Classification Actions internationales

Profil risque AMF

Nature juridique

Fonds nourricier Non

Souscription J a 12h30 - Réglement livraison null

-0-0-0-0-0 00~

Zone d'investissement  Amérique du Nord

Eligibilité¢ PEA  Oui
Eligibilité Assurance vie  Oui

Eligibilité compte titre ordinaire  Oui

Organisme de Placement Collectif en
Valeurs Mobiliéres

Durée de placement conseillée 5 ans

Eligible au PEA/PME Non

Droits d'entrée maximum 3.00%

Droits de sortie = 0.00%
Frais de gestion réels 1.20%

Commission de surperformance 0.00%
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