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FCPE FEE TRANSITION TRESORERIE
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 30 décembre 2022

Aux porteurs de parts du FCPE FEE TRANSITION TRESORERIE,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif constitué sous

forme de fonds commun de placement d’entreprise (FCPE) FEE TRANSITION TRESORERIE
relatifs a I'exercice clos le 30 décembre 2022, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCPE a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces hormes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1°" janvier 2022 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréeciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les
plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont
porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui
concerne les instruments financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des
comptes au regard du plan comptable des organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous
n’exprimons donc pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
contrle interne qu'elle estime nécessaire a [|'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCPE ou
de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a
I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme

\

significatives lorsque l'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCPE.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’'une anomalie significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une
anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

e il prend connaissance du contrble interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrble interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractéere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCPE a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’'une
incertitude significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
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informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification
avec réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner
une image fidéle.

Le Commissaire aux comptes

Mazars

Fait a Courbevoie, date de la signature électronique
Document authentifié et daté par signature électronique

DocuSigned by:

Alles Dunand—Kowy

FO3E23C213CF452...

Gilles DUNAND-ROUX

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels 4
Exercice clos le 30 décembre 2022



DocusSign Envelope ID: FCC263AE-A185-4912-9ADA-2B6DCC7917F2

BILAN ACTIF AU 30/12/2022 EN EUR

30/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00
DEPOTS 0,00 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 375 224 348,48 377 127 838,34
Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises liées 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 673 763,04 672 597,36
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 673 763,04 672 597,36
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 373 189 185,44 376 360 240,98
éogji/\;mrits?éuir\ézcssﬁg générale destinés aux non professionnels et 373 189 185,44 376 360 240,98
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays
Etats membres de 'UE 0,00 0,00
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés 0,00 0,00
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations non cotés 0,00 0,00
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 1361 400,00 95 000,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 1361 400,00 95 000,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
CREANCES 1073 463,02 199 793,25
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 1073 463,02 199 793,25
COMPTES FINANCIERS 2054 922,21 2 897 855,88
Liquidités 2 054 922,21 2 897 855,88
TOTAL DE L'ACTIF 378 352 733,71 380 225 487,47
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BILAN PASSIF AU 30/12/2022 EN EUR

30/12/2022 31/12/2021
CAPITAUX PROPRES
Capital 378 020 084,15 380 776 952,38
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) -446 527,02 -170 268,64
Résultat de I'exercice (a,b) -911 238,90 -926 693,23
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 376 662 318,23 379 679 990,51
* Montant représentatif de I'actif net
INSTRUMENTS FINANCIERS 1 361 400,00 95 000,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 1361 400,00 95 000,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 1361 400,00 95 000,00
Autres opérations 0,00 0,00
DETTES 329 015,48 450 496,96
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 329 015,48 450 496,96
COMPTES FINANCIERS 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00
TOTAL DU PASSIF 378 352 733,71 380 225 487,47

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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HORS-BILAN AU 30/12/2022 EN EUR

30/12/2022 31/12/2021
OPERATIONS DE COUVERTURE
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
EURO SCHATZ 0323 16 867 200,00 0,00
EURO BOBL 0322 0,00 13 324 000,00
EURO BOBL 0323 33 567 500,00 0,00

Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements
AUTRES OPERATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 30/12/2022 EN EUR

30/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 5118,46 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Crédits d'imp6t 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 -523,85
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 5118,46 -523,85
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 9187,01 11 383,12
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (2) 9 187,01 11 383,12
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1 - 2) -4 068,55 -11 906,97
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 932 797,49 932 663,83
Frais de gestion pris en charge par I'entreprise (5) 0,00 0,00
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 -2+ 3 -4 + 5) -936 866,04 -944 570,80
Régularisation des revenus de I'exercice (6) 25 627,14 17 877,57
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (7) 0,00 0,00
RESULTAT (1-2+3-4+5+6-7) -911 238,90 -926 693,23
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les valeurs mobilieres et instruments financiers figurant a I'article 3 du présent réglement et inscrits a I'actif
du fonds, sont évalués de la maniére suivante :

Les valeurs mobilieres négociées sur un marché réglementé francgais ou étranger sont évaluées au prix du
marché. L'évaluation au prix du marché de référence est effectuée selon les modalités arrétées par la société
de gestion. Ces modalités d'application sont précisées dans I'annexe aux comptes annuels.

Toutefois :

Les valeurs mobilieres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé
sont évaluées a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion. Ces
évaluations et leurs justifications sont communiquées au commissaire aux comptes a l'occasion de ses
contrbles.

Les valeurs étrangéres sont évaluées sur la base de leur cours a Paris lorsqu’elles font I'objet d’'une cotation
sur cette place, ou sur la base des cours de leur marché principal, pour autant que ce marché n’ait pas été
écarté par I'Autorité des Marchés Financiers ; I'évaluation en euro est alors obtenue en retenant les parités
d’échange euro/devises fixées a Paris le jour du calcul de la valeur liquidative.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont
évalués par l'application d'une méthode actuarielle, le taux retenu étant celui des émissions de titres
équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur du
titre. Toutefois, les titres de créances négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois
et en l'absence de sensibilité particuliére pourront étre évalués selon la méthode linéaire. Les modalités
d'application de ces régles sont fixées par la société de gestion. Elles sont mentionnées dans I'annexe aux
comptes annuels.

Les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé sont évalués a leur valeur probable de
négociation.

Les parts ou actions de 'OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement de droit étranger sont évaluées a la
derniére valeur liquidative connue le jour de I'évaluation.

Les titres qui font I'objet de contrats de cession ou d'acquisition temporaire sont évalués en conformité avec
le réglementation en vigueur, les modalités d'application étant arrétées par la société de gestion et précisées
dans l'annexe aux comptes annuels.

Les opérations visées a l'article R214-32-22 du code monétaire et financier sont évaluées a la valeur du
marché selon les modalités arrétées par la société de gestion. Elles sont précisées dans I'annexe aux comptes
annuels.
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) Description des méthodes de valorisation des instruments financiers :

e Les actions et assimilées » négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont évalués sur la base du
dernier cours de cl6ture connu de leur marché principal. Sources: Thomson Reuters/Six-Telekurs/Bloom berg.

e Les obligations et valeurs assimilées sont valorisées en mark-to-market, sur la base d’un prix de milieu de
marché, issu soit de Bloomberg a partir de moyennes contribuées, soit de contributeurs en direct. La Société
de gestion définit plusieurs sources de cours avec un degré de priorité afin de réduire les cas d’absence de
cours remontés par le valorisateur, la source prioritaire étant le prix Bloomberg BGN.

La liste des contributeurs retenus par ordre de priorité : BGN/CBBT

Pour les fonds monétaires valorisés en j, les titres sont valorisés sur la base d’un prix milieu de marché retenu
a 12h30. La liste des contributeurs retenus par priorité est : CBBT/BGN. En cas d’absence de cours sur les
sources BGN ou CBBT, les obligations sont évaluées sous la responsabilité de la société de gestion a leur
juste valeur. Cette évaluation s’appuie sur des données de marché observables ou sur des contributions de
contreparties.

Les obligations non cotées sont évaluées sous la responsabilité de la société de gestion a leur juste valeur.
La société de gestion retient le colt de l'investissement lui-méme ou le prix d’un nouvel investissement
significatif réalisé avec un tiers indépendant dans des conditions normales de marché, sauf en cas de
dépréciation manifeste.

Cette évaluation s’appuie sur des données de marché observables, sur des contributions de contreparties
voire sur des données a dire d’expert pour les placements privés sans aucune liquidité.

e Les Titres de Créances Négociables (TCN)

e Les TCN souverains et les BTAN sont valorisées en mark-to-market, sur la base d’'un prix de milieu de
marché, issu de Bloomberg.

La liste des contributeurs retenus: BGN/CBBT
Pour les fonds monétaires valorisés en j, les titres sont valorisés sur la base d’un prix milieu de marché
retenu a 12h30. La liste des contributeurs retenus par priorité est : CBBT/BGN

e Les autres titres de créances négociables (titres négociables a court terme (NeuCP)) sont valorisés en
fonction de leur typologie de coupon:

La valorisation des TCN est évaluée a partir de courbes de taux ajustées de marges représentatives des
risques émetteurs (spread) a date de valorisation.

Celles-ci sont déterminées a partir de données observables disponibles sur les plates-formes d’échanges
électroniques (ECPX Bloomberg) ou via des courtiers.

e Pour les TCN a taux fixe non cotés : le taux de rendement est déterminé par application d’'une courbe de
taux corrigé d’'une marge représentative du risque émetteur pour la maturité du titre.

Les courbes de taux utilisées sont des courbes indexées sur des taux du marché monétaire comme I'Eonia
ou I'Euribor 3 mois et dépendent des caractéristiques du titre.

e Pour les TCN a taux variables ou révisables non cotés, la valorisation se fait par application d’'un spread
représentatif du risque de I'émetteur pour la maturité concernée. Le spread se calcule par rapport au taux
d’indexation du titre, en général EONIA ou EURIBOR 3 mois

Les spreads sont mis a jour quotidiennement a partir des informations en provenance des émetteurs ou des
intermédiaires de marché (par exemple via ECPX).

e Les parts ou actions dOPC
Les parts ou actions d'OPC inscrits a I'actif du fonds sont valorisés a la derniére valeur liquidative connue
le jour du calcul de la valeur liquidative du présent FCPE.

Les Trackers (ETF, ETC,...)

Les trackers sont valorisés a la derniére valeur liquidative connue le jour du calcul de la valeur liquidative ou
a défaut, au cours de bourse a la cl6ture de la place principale.

Source : Bloomberg/CACEIS
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¢ Les instruments financiers contrats a terme ferme (futures)/Options listés
Les opérations a terme fermes et conditionnelles listés sont valorisées au cours de compensation de la veille
du jour de valorisation ou a défaut sur la base du dernier cours connu. Source : Bloomberg.

e Les instruments non cotés sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable
de négociation en prenant considération par exemple les prix retenus lors de transactions significatives
récentes.

Source : Bloomberg/CACEIS

e Les instruments financiers a terme négociés de gré a gré :

Le change a terme est valorisé au cours des devises au jour de I'évaluation en tenant compte de
I'amortissement du report/déport, calculé en fonction de I'échéance du contrat.

Autres

Les autres instruments financiers a terme négociés de gré a gré : sont évalués a leur valeur de marché par
recours a des modéles financiers calculée par le valorisateur ou les contreparties sous le contrble et la
responsabilité de la société de gestion.

¢ Les valeurs mobilieres qui font I'objet de contrats de cession ou d’acquisition temporaires :
Elles sont évaluées en conformité avec la réglementation en vigueur, les modalités d'application étant arrétées
par la Société de gestion.

e Les dépbts

Les titres regus en pension sont inscrits en portefeuille acheteur dans la rubrique "Créances représentatives
des titres recus en pensions" pour leurs montants prévus dans les contrats, majorés des intéréts a recevoir.
Les titres donnés en pension inscrits en portefeuille acheteur sont valorisés au cours de Bourse. Les intéréts
arecevoir et a payer pour les opérations de pension, sont calculés au prorata temporis. La dette représentative
des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur, a la valeur fixée au contrat, majorée des
intéréts a payer. Au dénouement, les intéréts encaissés et décaissés sont comptabilisés en revenus de
créances.

Les titres prétés sont valorisés au prix du marché. L'indemnité encaissée y afférent est enregistrée en revenus
de créances. Les intéréts courus sont inclus dans la valeur boursiere des titres prétés.

e Les dépbts sont évalués a leur valeur d’'inventaire ajustés des intéréts courus. Les dépbts d’'une durée de
vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Le cas échéant, les cours sont convertis en euros suivant le cours WM Reuters relevé a 16h, heure de Londres
ou le cours ASSFI Six-Telekurs (place 249)

Les instruments financiers dont le cours n’a pas pu étre constaté ou lorsqu’un cours est estimé comme étant
non représentatif de la valeur de marché sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la
responsabilité de la société de gestion ; les prix sont alors déterminés par la société de gestion en fonction de
sa connaissance des eémetteurs et/ou des marchés.

Ces évaluations et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes a I'occasion de ses
contrbles.

Le cas échéant, les cours sont convertis en euros suivant le cours WM Reuters relevé a 16h, heure de Londres
ou le cours ASSFI Six-Telekurs pour le fonds investis directement sur les actions de la zone

Présentation comptable du hors bilan
Les engagements a terme fermes sont évalués a leur valeur de marché.

Les engagements a terme conditionnels sont traduits en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur échanges financiers sont enregistrés a leur valeur nominale.
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Frais de gestion

Frais de fonctionnement et commission

Les frais de fonctionnement et de gestion a la charge du fonds

Ces frais recouvre I'ensemble des frais supportés par le fonds : frais de gestion financiere, frais de gestion
administrative et comptable, frais de conservation, frais de distribution, honoraires du commissaire aux
comptes...

lls n’incluent pas les frais de transaction qui comprennent les frais d’intermédiation (courtage, impots de
bourse...) et les commissions de mouvements facturés au fonds d’épargne salariale et pergues notamment
par le dépositaire et la société de gestion.

- Les frais de fonctionnement et de gestion sont fixés a 0,80 % I'an (TTC) maximum de I'actif net.

Ces frais sont a la charge du fonds. Le taux de frais effectivement constaté est mentionné chaque année dans
le rapport de gestion.

Les frais de fonctionnement et de gestion sont pergus trimestriellement.

Les différents postes constituant les frais de fonctionnement et de gestion sont calculés et provisionnés lors
de chaque valeur liquidative.

2- Frais de fonctionnement et de gestion a la charge de 'entreprise
Néant

3- Les frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif ainsi
gu’'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou de
remboursement de titres, soit de revenus des avoirs compris dans le FCPE, sont prélevés sur lesdits avoirs
et viennent en déduction des liquidités du fonds.

4- Frais de gestion indirects

Les commissions de gestion indirectes sont fixées a : 1% maximum.
Les commissions de souscriptions indirectes sont de : néant

Les commissions de rachat indirectes sont de : néant

Frais facturés Assiette Taux baréme
1 Frais de fonctionnement et de gestion TTC et
frais dg ge§tlon externes a la société (?e gelstllon Actif net 0,80% TTC taux maximum
(commissaires aux comptes, dépositaire,
distribution, ...)(1)
2 Fra|s_ indirects maximum (commissions et frais de Actif net 1,00% TTC taux maximum
gestion)
3 Commission de mouvement Prelevement par Néant
transaction
4 Commission de surperformance Actif net Néant

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.
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Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n’ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s)

Affectation du résultat net

Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Parts FEE TRANSITION
TRESORERIE

Capitalisation

Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/12/2022 EN EUR

30/12/2022

31/12/2021

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a I'OPC) (*)
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) (*)
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme
Frais de transactions
Différences de change
Variations de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

379 679 990,51

120 971 194,02
-116 371 054,63
88 090,02

-805 546,17
1507 360,00
-1181 220,00
-2 564,77

0,00

-7 553 464,71
-9 555 534,26
2002 069,55
1266 400,00
1361 400,00
-95 000,00
0,00

0,00

-936 866,04
0,00

0,00

0,00

387 459 902,38

100 824 918,06
-105 702 419,44
31051,54
-255 154,37

53 000,00

0,00

-628,00

0,00

-1 881 108,86
-2 002 069,55
120 960,69

95 000,00

95 000,00

0,00

0,00

0,00

-944 570,80
0,00

0,00

0,00

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE

376 662 318,23

379 679 990,51

(*) La ventilation par nature des souscriptions et des rachats est donnée dans la rubrique « souscriptions et rachats » du présent rapport.
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DETAIL DES COLLECTES(

30/12/2022 31/12/2021
Souscriptions (y compris la commission de souscription acquise a I'OPC) 120 971 194,02 100 824 918,06
Versements de la réserve spéciale de participation 25605 818,24 20798 847,44
Intéréts de retard versés par I'entreprise (participation) 385,14 428,79
Versement de l'intéressement 45 228 363,53 32 867 231,33
Intéréts de retard versés par I'entreprise (Intéressement) 16 728 100,79 0,00
Versements volontaires 4 564 377,64 4 068 158,88
Abondements de I'entreprise 14 683 141,61 13 683 272,43

Transferts ou arbitrages provenant d'un autre fonds ou d'un compte courant
bloqué

Transferts provenant d'un CET
Transferts provenant de jours de congés non pris
Distribution des dividendes

Droits d'entrée a la charge de I'entreprise

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Rachats

Transferts a destination d'un autre OPC

12 858 025,91

71624,01
1231357,15
0,00

50 264,80

116 371 054,63
68 829 019,54
47 542 035,09

28674 121,31

61715,22

671 142,66
0,00

47 469,43
105702 419,44
57 744 452,81
47 957 966,63
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3. COMPLEMENTS D’INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant

%

ACTIF

INSTRUMENTS FINANCIERS DE L'ENTREPRISE OU DES ENTREPRISES LIEES

TOTAL INSTRUMENTS FINANCIERS DE L'ENTREPRISE OU DES ENTREPRISES
LIEES

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES

TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREANCES

TOTAL TITRES DE CREANCES

PASSIF
OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
HORS-BILAN

OPERATIONS DE COUVERTURE
Taux
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE

AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS

0,00

0,00

0,00

0,00

50 434 700,00
50 434 700,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

13,39
13,39

0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
ACTIF
Instruments financiers de
I'entreprise ou des entreprises 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
liées
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 054 922,21 0,55
PASSIF
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 50 434 700,00 13,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-

BILAN®)
< 3 mois % |13 mois -1 an] % 1 -3 ans] % 13 -5 ans] % >5ans %

ACTIF
Instruments financiers
de I'entreprise ou des 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
entreprises liées
Dépéots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs
assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations . 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
temporaires sur titres
Comptes financiers 2054 922,21 | 0,55 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
Opérations . 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
temporaires sur titres
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 16867200,00 | 4,48 | 33567 500,00 | 8,91 0,00 | 0,00
couverture
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise N
Autre(s)
Montant % Montant % Montant % Montant %
ACTIF
Iennsttrreu;izgtssl;lr:;nciers de I'entreprise ou des 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
;?nzér:(a:it;orgs de cession sur instruments 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 30/12/2022

CREANCES

Souscriptions a recevoir 123 017,22

Dép6bts de garantie en espéeces 950 445,80
TOTAL DES CREANCES 1073 463,02
DETTES

Rachats a payer 100 858,52

Frais de gestion fixe 227 509,11

Autres dettes 647,85
TOTAL DES DETTES 329 015,48
TOTAL DETTES ET CREANCES 744 447,54
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts

En montant

Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetées durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats

Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice

4013 166,170
-3 870 178,517

142 987,653
12 606 424,118

120 971 194,02
-116 371 054,63
4600 139,39

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

0,00
0,00
0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION A LA CHARGE DU FONDS

30/12/2022
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 932 797,49
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,24
Rétrocessions des frais de gestion 0,00

3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par ’'OPC :
Néant
3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/12/2022
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
30/12/2022
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 30/12/2022
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 343 965 921,62
FRO0013476496 FEDERAL EURO AGGREGATE 3-5 ESG | 58 026 355,68
FR00140018H8 FEDERAL PREMIERE LCR ESG SI 39 363 620,28
FR0014009J10 FEDERAL SOLIDAIRE PART R 1399 397,75
FR0007074919 FEDERAL SUPPORT COURT TERME ESG 160 984 934,06
Sl
FR0007045109 FEDERAL SUPPORT MONETAIR SI 84 191 613,85

Instruments financiers a terme

Total des titres du groupe

0,00

343 965 921,62
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

30/12/2022 31/12/2021
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat -911 238,90 -926 693,23
Acomptes versés sur résultat de I'exercice 0,00 0,00
Total -911 238,90 -926 693,23
30/12/2022 31/12/2021
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -911 238,90 -926 693,23
Total -911 238,90 -926 693,23
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes
30/12/2022 31/12/2021
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -446 527,02 -170 268,64
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total -446 527,02 -170 268,64
30/12/2022 31/12/2021
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -446 527,02 -170 268,64
Total -446 527,02 -170 268,64
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022

Actif net en EUR 240 692 051,90 283 660 177,97 387 459 902,38 379 679 990,51 376 662 318,23
Nombre de titres 7 788 740,082 9211 106,747 12 623 691,660 12 463 436,465 12 606 424,118
Valeur liquidative 30,900 30,795 30,693 30,464 29,879
unitaire

Capitalisation

unitaire sur +/- -0,01 -0,02 -0,02 -0,01 -0,03
values nettes

Capitalisation

unitaire sur -0,06 -0,05 -0,07 -0,07 -0,07
résultat
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Qté Nbre ou % Actif

Désignation des valeurs Devise nominal Valeur actuelle Net
Actions et valeurs assimilées
Actions et valeurs assimilées non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
FRANCE
FRANCE ACTIVE INVESTISSEMENT CATEGORIE B EUR 6 476 673 763,04 0,18
TOTAL FRANCE 673 763,04 0,18
TOTAL Actions et valeurs assimilées non négociées sur un 673 763,04 0,18

marché réglementé ou assimilé
TOTAL Actions et valeurs assimilées 673 763,04 0,18
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays

FRANCE

FEDERAL EURO AGGREGATE 3-5 ESG | EUR 651 396 58 026 355,68 15,41
FEDERAL PREMIERE LCR ESG SI EUR 417,049 39 363 620,28 10,45
FEDERAL SOLIDAIRE PART R EUR 14 015 1399 397,75 0,37
FEDERAL SUPPORT COURT TERME ESG SI EUR 12 946 160 984 934,06 42,74
FEDERAL SUPPORT MONETAIR SI EUR 8 035 84 191 613,85 22,35
FINANCE ET SOLIDARITE - AMUNDI (C) EUR 957,532 29 223 263,82 7,76

TOTAL FRANCE 373 189 185,44 99,08

TOTAL OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays

TOTAL Organismes de placement collectif 373 189 185,44 99,08
Instruments financier a terme

373 189 185,44 99,08

Engagements a terme fermes
Engagements a terme fermes sur marché réglementé ou

assimilé
EURO BOBL 0323 EUR -290 1154 200,00 0,30
EURO SCHATZ 0323 EUR -160 207 200,00 0,06

TOTAL Engagements a terme fermes sur marché

réglementé ou assimilé 1361 400,00 0,36
TOTAL Engagements a terme fermes 1 361 400,00 0,36
TOTAL Instruments financier a terme 1 361 400,00 0,36
Appel de marge
APPEL MARGE CACEIS EUR -1 361 400 -1 361 400,00 -0,36
TOTAL Appel de marge -1 361 400,00 -0,36
Créances 1073 463,02 0,28
Dettes -329 015,48 -0,09
Comptes financiers 2054 922,21 0,55
Actif net 376 662 318,23 100,00
Parts FEE TRANSITION TRESORERIE EUR 12 606 424,118 29,879
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