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Source des données relatives aux indices de référence : Six Financial Information.
Pour plus d'informations concernant les indicateurs de risques, merci de vous référer au lexique disponible sur notre site internet www.arkea-am.com
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
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L’objectif de gestion du fonds est de permettre à l’investisseur d’obtenir une performance égale à celle de l’indice €STR Capitalisé, tout en lui permettant de
bénéficier de l’avantage fiscal lié à l’éligibilité PEA. En cas de très faible niveau des taux d'intérêt du marché monétaire, le rendement dégagé par le FCP ne
suffirait pas à couvrir les frais de gestion. L'OPC verrait sa valeur liquidative baisser de manière structurelle.

Caractéristiques du fonds

Date de création 02/11/2023 Code ISIN FR001400KEY0

Valeur liquidative ( € ) 104,87 Gérant principal RICHARD Margot (depuis 11/2023)

Actif net de la part ( € ) 30 757 346,06 Gérant secondaire STOCCHETTI Cyril (depuis 11/2023)

Actif net du fonds ( € ) 52 697 139,30  

Indice de référence ESTER Capitalisé

Conjoncture et marchés

 

D.  Trump  continue  de  bouleverser  l’ordre  économique  et  géopolitique
mondial,  entre  guerre  commerciale  et  renversement  stratégique.  Face  au
désengagement américain, l’Europe a fortement réagi et affiche désormais
sa  volonté  d’autonomie  stratégique.  Dans  ce  contexte,  un  tournant
historique a eu lieu en Allemagne. Le futur chancelier F. Merz, a annoncé un
plan  budgétaire  massif  visant  à  augmenter  les  dépenses  de  défense  mais
aussi à investir dans les infrastructures et la transition écologique. Il s’agit
d’une véritable révolution dans un pays qui  a fait  de l’équilibre budgétaire
un  dogme,  et  un  développement  bien  reçu  pour  une  économie  en  berne
depuis plusieurs années.  

Aux Etats-Unis, le taux à 10 ans se stabilise en mars mais reste en retrait
de  37 pb depuis  le  début  de  l’année,  à  4,2%. A l’inverse,  les  rendements
souverains européens ont bondi en mars, tiré par la perspective d’une forte
hausse des dépenses budgétaires européennes. Le taux à 10 ans allemand
progresse ainsi de 33 points de base en mars pour atteindre 2,74%. Il a par
ailleurs  enregistré  sa  hausse  journalière  la  plus  importante  depuis  la
réunification,  en  1991.  La  BCE,  avec  un message moins  accommodant,  a,
comme  attendu,  procédé  à  une  nouvelle  baisse  de  ses  taux  directeurs,
portant  le  taux  de  dépôt  à  2,5%.  Quant  aux  investisseurs,  ils  parient  sur
une baisse de 25 pb en avril  suivie d’une à deux baisses supplémentaires,
ce qui porterait le taux de dépôt à environ 2% à terme.

Les  marchés  boursiers  mondiaux  s’inscrivent  en  nette  baisse  depuis  le
début du mois. L’optimisme, voire la complaisance, des investisseurs vis-à-
vis de l’économie américaine s’est effacé au cours des dernières semaines.
Les  marchés  boursiers  américains  corrigent  nettement,  effaçant  les  gains
enregistrés à la suite de l’élection de D. Trump (-9% depuis le plus haut de
février  dernier  pour  le  S&P  500).  Les  marchés  boursiers  européens
n’échappent  pas  au  climat  d’aversion  pour  le  risque.  Le  CAC40  et
l’Eurostoxx  50  enregistrent  une  baisse  d’environ  4%  sur  le  mois.  Ils
surperforment toutefois toujours nettement les indices américains depuis le
début de l’année (+7% pour l’Eurostoxx 50 contre -5% pour le S&P 500).

Les droits de douane que souhaite imposer D. Trump risquent d’influencer
négativement l’économie mondiale, tant pour ses aspects inflationnistes que
récessionistes. Plusieurs objectifs, parfois contradictoires, sont avancés par
le président américain. Tout d’abord les droits de douane seraient un moyen
de  réindustrialiser  l’Amérique  et  de  réduire  son  déficit  commercial.  Il
souhaite, en outre, faire de ces mesures tarifaires un levier de financement
budgétaire,  ce  qui  pose  toutefois  une contradiction.  Pour  que ces  recettes
soient durables, il faut que les volumes d’échanges restent élevés et que la
croissance soit préservée. Dans la lignée de l’accord du Plaza de 1985 entre
les États-Unis et le Japon, D. Trump chercherait à imposer une dépréciation
coordonnée  du  dollar  ainsi  qu’une  réduction  de  la  charge  d’intérêt  de  la
dette.

 

Performances au 31/03/2025

1 mois
Depuis 
Début 
d'année

1 an 3 ans 5 ans 10 ans

Perf. 
Cumulées

Fonds 0,18% 0,60% 3,25%    

Indice 0,22% 0,68% 3,49%    

Evolution du fonds vs indice (base 100)

Indicateurs au 31/03/2025

Indicateurs de gestion 1 an 3 ans 5 ans

Volatilité annualisée du fonds 0,08%

Volatilité annualisée de l'indice 0,10%

Ratio d'information -3,11
Ratio de Sharpe du fonds -2,92
Tracking Error annualisée 0,08%

Perte maximale du fonds 0,00%

Perte maximale de l'indice 0,00%

Alpha 1,37%

Bêta 0,54
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Le présent document est purement informatif et ne constitue ni une offre de souscription, ni un conseil personnalisé d'investissement. Préalablement à toute décision d'investissement, tout souscripteur doit prendre
connaissance  du  prospectus  disponible  sur  le  site  de  Arkéa  Asset  Management  (www.arkea-am.com)  ou  sur  simple  demande  et  déterminer  lui-même  ou  avec  le  concours  de  ses  conseillers  l'adéquation  de  son
investissement, en fonction des considérations légales, fiscales et comptables qui lui sont applicables. A la demande de l'investisseur, Arkéa Asset Management est en mesure de lui fournir des informations détaillées sur
la rémunération allouée au distributeur du fonds qu'il a souscrit.

Classification Mixte Eligibilité PEA Oui

Profil risque AMF Eligibilité Assurance vie Non

Zone d'investissement Internationale Eligibilité compte titre ordinaire Oui
Eligible au PEA/PME Non

Nature juridique Fonds Commun de Placements Droits d'entrée maximum
Droits de sortie

0,00%
0,00%

Durée de placement conseillée 1 mois Frais de gestion réels 0,40%
Fonds nourricier Non

Souscription 12h30 - Règlement livraison J+2 Commission de surperformance 0,00%
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Répartitions

Répartition géographique - actions ( % valorisation ) Répartition sectorielle ( % valorisation )

Portefeuille

Principales opérations  du 01/03 au 31/03/2025

Achat
Arkéa Support Monétaire - 
Part SI
LEG Immobilien AG
Commerzbank AG
BAWAG Group AG
Siemens AG

Vente
Arkéa Support Monétaire - 
Part SI
BAWAG Group AG
Fresenius SE & Co KGaA
Prosus NV
HOCHTIEF AG

Principales lignes en portefeuille ( % exposition )

BNP Paribas SA 7,45%
Siemens Energy AG 6,88%
AXA SA 6,52%
LEG Immobilien AG 5,53%
Siemens AG 5,00%
GEA Group AG 4,75%
DHL Group 4,44%
KONINKLIJKE KPN NV 4,40%
Intesa Sanpaolo SpA 4,40%
Amundi SA 4,30%

Nombre de lignes en portefeuille 24

Contribution à la performance

Meilleures contributions mensuelles
Swap PEA UBS 31/10/2023 /
10/2024 SWP00511FF01_PROPRE 3,26%

HOCHTIEF AG 0,32%
BNP Paribas SA 0,32%
AXA SA 0,31%
Veolia Environnement SA 0,30%

Moins bonnes contributions mensuelles
Ferrari NV -0,58%
LANXESS AG -0,40%
Stellantis NV -0,39%
Commerzbank AG -0,37%
Siemens AG -0,33%


