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Année apres année, nous observons a
quel point les enjeux sociaux et
environnementaux - et en premier lieu
la question climatique - prennent une
importance centrale.

Pour le groupe Crédit Mutuel Arkéa, la
prise en compte de ces enjeux est
inscrite  dans son ADN : |la
transformation de notre maison-meére
en entreprise a mission en 2022 a
parachevé un mouvement initié de
longue date et qui s’était déja
concrétisé par la publication de sa
Raison d’Etre en 2019, ou l'affirmation
de limportance de ces enjeux dans
son Plan Moyen Terme « Transitions
2024 »,

Les sociétés de gestion de l'archipel
Arkéa Investment  Services et
notamment Federal Finance Gestion
s’inscrivent dans ce mouvement. Dans
cette stratégie, 2022 aura marqué une
nouvelle étape : apres des efforts de
labellisation de notre gamme nous
avons lancé des fonds portant des
thématiques spécifiques avec
notamment un fonds solidaire nous
permettant d’étre au soutien d’acteurs
de l'’économie sociale et solidaire, ou
un fonds dédiés a la biodiversité

2022 aura également marqué une
accélération dans la mise en place de
la réglementation européenne relative
a la finance verte. Afin de mieux suivre
les impacts des activités économiques
des acteurs financés via nos fonds,
c’est désormais toute une batterie
d’indicateurs qui est mise a la
disposition de nos clients, via différents
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canaux  d’informations (reporting
annuels de nos fonds, fichiers dédiés
standardisés pour nos distributeurs).

Dans ce contexte réglementaire
exigeant, nous poursuivons ainsi notre
mission proposer des produits
d’investissement permettant de faire le
lien entre deux besoins, d’'une part, la
nécessité de financer, directement ou
indirectement, les acteurs des
transitions, environnementales comme
sociales, et d’autre part, de répondre
aux attentes de nos clients pour
donner du sens a leur investissement.
Ce rapport, réalisé en application de
l'article 29 de la Loi Energie Climat,
nous permet de vous présenter la
maniere dont nous répondons a ces
défis au sein de la société de gestion.
Les éléments sont arrétés a la date du
31 décembre 2022. Ce document
répond également aux exigences de
publication de nos impacts (PAl) dans
le cadre du reglement (UE) 2019/2088
du Parlement Européen (SFDR).

Nous profitons de cette opportunité
pour apporter un éclairage sur notre
vision et 'avancée de nos pratiques en
faveur du développement durable via
l'intégration de critéres ESG-Climat.

Je vous souhaite une bonne lecture

Alain Guelennoc

Président du Directoire



Démarche générale de Federal
Finance Gestion, Investisseur
Responsable

Le fonds Federal Support Monétaire ESG s’inscrit dans la démarche générale
d’investisseur responsable de Federal Finance Gestion.

Le Groupe Crédit Mutuel Arkéa s’est construit sur un modéle coopératif et collaboratif. Les
travaux menés autour de la « Raison d’Etre » du Groupe puis ceux ayant conduit a sa
transformation en entreprise a mission sont venus renforcer cette identité. Ainsi, le Groupe
Crédit Mutuel Arkéa veut étre acteur d' un monde qui se congoit sur le long terme et prend
en compte les grands enjeux sociétaux et environnementaux de notre planéte pour les
prochaines générations. En cela, le Groupe Crédit Mutuel Arkéa souhaite se positionner
notamment comme un partenaire de ses parties prenantes, clients et sociétaires, dans
'accompagnement de leurs transitions ainsi que dans la lutte contre le réchauffement
climatique.

Pour Arkéa Investment Services, qui rassemble les expertises de gestion d’actifs du Groupe
Crédit Mutuel Arkéa, il est donc légitime de se positionner comme Investisseur Responsable
et prendre a son compte, dans la gestion de ses produits et services, cette ambition.

Federal Finance Gestion a la conviction que la performance financiére bénéficie de la prise
en compte des enjeux de développement durable, quels que soient les univers
d’'investissement. En effet, cette prise en compte traduit la capacité des entreprises dans
lesquelles nous investissons a avoir une vision a long terme dans la conduite de leurs
activités, de gérer leurs risques et opportunités. Elle est donc nécessairement corrélée a
leurs performances.

Mais nous avons surtout la conviction que nos clients attendent plus de nous : au-dela de la
performance financiére, nous devons avoir 'ambition de leur proposer des produits qui
donnent du sens a leurs investissements avec un impact positif sur I'environnement et sur
'Humain et dans le méme temps d’accompagner les entreprises sur le chemin du
changement.

Federal Finance Gestion s’est engagée sur le segment de I'investissement responsable dés
le début des années 2000 et continue de participer au développement de la finance durable
par ses produits et par la participation active a des initiatives et associations de place
promouvant cette approche de la gestion d’actif.




Dates clefs de I'intégration ESG chez Federal Finance Gestion

T fonds actions ISR de
Q00 Federal Finance Gestion
Signature des PRI par

Federal Finance Gestion 2009

(Carbon Disclosure Project)
Membre du comité technique 20132
« Investissement Responsable » de PAFG
2015 Signatire de "Appel de Paris a
I'issue de la COP21
PRI Engage ment Human 2016
rights in extractives
Statement on ESG
2017
in Credit Ratings
Signature « Global Investor Statement 2017
on Climate Change » de FUNEPR Fl
Adheésion a lMinitiative
2018
Climate Action 100+
PRI engagement on climate change 2018
transition for oil and gas
PRI Insvestor Statement Calling

soee on companies to improve human rights performance

Finance for Biodiversity Pledge 2021

2021 CDP Mon Disclosure compaign

PRI engagement on human rights I 2023

Afin de pouvoir intégrer au mieux ces enjeux de développement durable et notamment la
question de la lutte contre le déréglement climatique, la recherche ESG a été mise au cceur
des processus de gestion. Cette recherche est aujourd’hui intégrée a la plupart des fonds
gérés par Federal Finance Gestion.

Ainsi la répartition des encours des OPC et mandats gérés par Federal Finance Gestion au
31/12/2022 selon la classification SFDR est la suivante :

- Article 6 : 9%
- Article 8 : 90%
- Article 9: 1%

La liste des produits concernés est disponible en annexe 1 du au présent rapport.

Le fonds Federal Support Monétaire ESG est classifié Article 8 selon la réglementation
SFDR.
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Comme indiqué dans cette annexe, des fonds ont recu un label (ISR, GreenFin, Finansol,
Toward Sustainability, France Relance, Luxflag). Si certains fonds gérés ne peuvent
techniquement pas recevoir de tels labels (fonds structurés ou indiciels notamment), Federal
Finance Gestion est entrée dans un projet de labellisation généralisé de ses fonds, toutes
classes d’actifs confondues, qui s’est concrétisé en 2022. Enfin, on notera que concernant
les clients institutionnels nous confiant des mandats de gestion, nous leur proposons
systématiquement l'intégration des enjeux ESG dans leur gestion ainsi que I'application de
nos différentes politiques sectorielles.

Ainsi la répartition des encours des OPC gérés par Federal Finance Gestion ayant regu au
moins un label européen au 31/12/2022 est de 57,1%.

Le fonds Federal Support Monétaire ESG bénéficie du label ISR.

Lintégration des enjeux de développement durable se déclinent ainsi pour le fonds
Federal Support Monétaire ESG :

Obligations

Cette mesure de la performance extra-financiére des émetteurs comme des portefeuilles se
fonde sur les approches suivantes :

- Approche sectorielle et normative : cette approche permet de mesurer I'implication d’'un
émetteur au regard de secteurs d’activités controversés (comme le charbon, les énergies
fossiles non conventionnelles, le tabac), ou de normes frangaises ou internationales
(réglementation sur les armes controversées, pacte mondial des Nations-Unis par exemple).
En fonction de ces implications, ces émetteurs sont alors exclus des portefeuilles sous
gestion.

- Performance ESG best-in-class : cette approche consiste a mesurer la performance d’un
émetteur comparativement aux pratiques des autres émetteurs comparables. Elle permet
ainsi de mesurer cette performance au regard des enjeux spécifiques de chaque secteur
d’'activité. Et plus précisément la performance ESG best-in-class des entreprises dont
'approche a pour vocation de mettre en avant les acteurs qui, au sein de leurs secteurs
d’activité, démontrent la meilleure gestion de leurs enjeux de développement durable.

Pour réaliser cette derniére, un référentiel constitué d’'un ensemble de 20 critéres est utilisé,
reposant sur chacun des piliers E, S et G et permettant de mesurer 'ensemble des enjeux
extra-financiers auxquels les entreprises font face.

L’approche best-In-class, précisée ci-avant, permet de sélectionner les entreprises les mieux
notées d'un point de vue extra-financier au sein de leur secteur d'activité. Afin de comparer
les performances des entreprises sur des enjeux pertinents et les comparer avec celles de
leurs pairs, la classification sectorielle GICS (Global Industry Classification Standard),
produite par Morgan Stanley Capital International (MSCI) et S&P (Standard & Poor's), est
utilisée. En pratique, ce sont 69 secteurs qui sont analysés. Cette granularité permet une
analyse fine des enjeux sectoriels.

Une matrice de pondération est alors établie, secteur par secteur, en prenant en compte les
enjeux spécifiques des secteurs auxquels les entreprises appartiennent. Toutefois, la
Gouvernance est systématiquement surpondérée. En effet, notre conviction en tant
gu’investisseur responsable est que la Gouvernance constitue un pivot majeur en ce qu’elle
irrigue I'ensemble des pratiques de I'entreprise. Nous cherchons donc a évaluer la qualité de
la Gouvernance au travers de ces différents organes et des politiques mises en place
(rémunérations, RSE, éthique...).
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Afin de pouvoir donner des notes a chaque émetteur pour chaque critére, des bases de
données de Sustainalytics, (notre fournisseur principal de recherche extra financiere) sont
utilisées. Federal Finance Gestion a développé son propre modéle d'analyse de données. En
complément, les analystes de Federal Finance Gestion sont amenés a contacter directement
les entreprises dans le cadre de leurs analyses. Ces prises de contacts directes ont un
double avantage : d'une part, affiner la compréhension des pratiques des entreprises et
d’autre part pouvoir promouvoir auprées d’elles les meilleures pratiques sur des enjeux
matériels pour lesquels I'entreprise présente des marges de progression.

Une note est attribuée a chacun des piliers Environnement, Social et Gouvernance. Au sein
de chaque secteur, les entreprises sont classées en fonction de leurs performances ESG sur
une échelle allant de 0 a 20. Ces notations sont alors regroupées en quintiles sur une échelle
allant de A pour les entreprises les plus performantes a E pour les entreprises en retrait.

Un analyste peut également initier une notation ESG sur un émetteur non suivi par les
agences de notation externe ou amender la notation extra-financiére existante dés lors qu’il
posséde une information quantitative ou qualitative lui permettant de justifier cet ajustement.

Les éléments justifiant la mise a jour d’une notation :

e informations ESG plus récentes et différentes des informations du provider de
données,

e controverses, événements particuliers et/ou exceptionnels concernant un émetteur
(pollution, accident industriel, annonce de restructuration, modification de
gouvernance),

e toute autre information légitimant la révision de la notation.

Une revue peut également étre réalisée sur 'ensemble des sociétés composant un secteur,
portant sur un ou plusieurs critéres.

Un analyste peut également décider de passer en revue I'ensemble des émetteurs d'un
secteur, en se concentrant sur les criteres importants au regard des enjeux de
développement durable.

Ce processus peut inclure un échange avec les représentants d’'une ou plusieurs
entreprises, ou toute autre partie prenante (analyste d’agence de notation extra-financiére,
broker, association non gouvernementale, etc.).

Les notations initiées ou modifiées par les analystes sont revues a minima annuellement.

Pour éviter de s’exposer a des risques ESG séveres, Federal Finance Gestion a intégré a
son dispositif de maitrise des risques une clause d’interdiction d’investissement sur les
émetteurs les moins bien notés (notation E) pour les fonds ayant des contraintes ESG.

OPC externes

S’agissant de l'investissement dans des fonds gérés par d’autres sociétés de gestion, un
processus d’analyse est mené sur la société de gestion elle-méme et sur le fonds cible.
Concernant la société de gestion, un questionnaire est adressé annuellement permettant de
mesurer le niveau de maturité de la société sur les questions de développement durable, les
politiques et moyens en place ainsi que les pratiques RSE internes.

Concernant les fonds, sont privilégiés des OPCVM ayant regu un label d’investissement
responsable reconnu par les pouvoirs publics de leurs pays de domiciliation (tel que, par
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exemple, le label. ISR en France, le label ESG Luxflag au Luxembourg). Pour les fonds
n’ayant pas de label, une étude spécifique est réalisée afin de s’assurer notamment que ces
derniers disposent de contraintes de gestion ESG suffisantes, allant en tout état de cause
au-dela des exclusions Iégales (telles par exemple de I'exclusion des entreprises impliquées
dans la fabrication de mines anti-personnel ou bombes a sous-munitions).

Ces études sont présentées lors d’'un comité dédié présidé par le président du directoire de
Federal Finance Gestion et qui comprend notamment le responsable des contrdles des
Risques, la responsable de la Recherche financiere et ESG et le responsable de la
Recherche ESG.

Emetteurs souverains

Les enjeux extra-financiers variant selon la nature des émetteurs (une société organise la
formation et développe I'employabilité de ses salariés tandis qu'un Etat organise les
systéemes d’éducation), Federal Finance Gestion a développé un référentiel d’analyse dédié
aux Etats.

Les criteres dinvestissement reposent sur l'analyse des trois grands enjeux de
développement durable, répartis en onze critéres d’analyse dédiés aux Etats. Ces critéres,
reposant sur des bases de données publiques (mises a disposition par I'OCDE,
I'Organisation des Nations Unis, la Banque Mondiale, 'Agence Internationale de I'Energie,
les ONG Freedom House et Transparency Internationale) permettent d’analyser 'ensemble
des problématiques de développement durable et de responsabilité auxquelles sont
confrontés les Etats.

Les Etats sont ainsi classés au regard de leurs pratiques de développement durable. La note
extra-financiére correspond a la moyenne des trois domaines E, S et G analysés, reposant
sur I'étude de onze criteres. Les domaines E, S et G sont pondérés difféeremment selon le
niveau de développement du pays appréhendé par le niveau atteint par le ratio de PIB/
habitant. Au final, la note extra-financiére d’'un Etat est comprise entre A (maximum) et E
(minimum). Pour éviter de s’exposer a des risques ESG sévéres, Federal Finance Gestion a
intégré a son dispositif de maitrise des risques une clause d’interdiction d’investissement sur
les émetteurs souverains les moins bien notés (notation E).

Informations de nos porteurs

Concernant la bonne information de nos clients sur la prise en compte des enjeux de
développement durable, les clients ont accés sur notre site internet :
- aux politiques et rapports propres a notre société de gestion : lien du site Federal
Finance Gestion / section ESG
- aux informations pré-contractuelles de nos OPC (notamment aux annexes SFDR des
prospectus) et aux codes de transparence pour les fonds ISR
- aux reportings mensuels intégrant des éléments sur la qualité ESG des portefeuilles
concernés
- aux rapports annuels.

Enfin, en application du réglement européen (UE) 2019/2088 relatif a la publication
d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers
(réglementation « Disclosure » ou « SFDR »), les prospectus des fonds intégrent une
mesure de risque de durabilité ainsi que les éléments relatifs aux investissements dans des
activités économiques considérées comme durables sur le plan environnemental au sens du
reglement Taxonomie 2020/852. Une méme information est par ailleurs intégrée aux rapports
annuels publiés par ces fonds en 2022.
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Moyens internes déployés

Federal Finance Gestion a mis en place une équipe dédiée permettant la production d’'une
Recherche ESG de qualité ainsi qu'une bonne intégration dans ses processus de gestion. Le
fonds Federal Support Monétaire ESG bénéficie des moyens internes déployés au sein
de Federal Finance Gestion.

Ainsi, I'équipe de Recherche Financiére et ESG est composée de 13 analystes, dont 7 se
consacrent aux piliers ESG, Environnement, Social et Gouvernance. Cette équipe est
partagée entre Federal Finance Gestion et Schelcher Prince Gestion, sa société sceur au
sein de l'archipel Arkéa Investment Services.

L'équipe de recherche est organisée par secteur et fonctionne systématiquement en binéme
d’analystes (un analyste financier et un analyste ESG) afin de combiner une approche
financiére et une approche ESG. Ces deux dimensions de I'analyse sont complémentaires et
permettent une meilleure évaluation du risque d'investissement, mais aussi de I'opportunité.

En termes de données disponibles, un appel d’offres a été lancé en 2020 ayant conduit a la
sélection en 2021 de Sustainalytics, comme principal fournisseur de données ESG. Cette
décision a été prise compte tenu de la qualité de la recherche réalisée par ce fournisseur,
acteur historique de l'information et la recherche ESG, ainsi que par la couverture disponible
et l'outil de suivi des controverses. Federal Finance Gestion utilise par ailleurs les données
produites par S&P Trucost s’agissant de celles relatives au climat (émissions de gaz a effet
de serre, part verte, alignement a I'’Accord de Paris, risque de transition).

Les notes ensuite calculées selon les modéles congus par la Recherche ESG sont ensuite
directement disponibles dans les outils front des gérants de portefeuilles, permettant de
garantir une prise en compte des enjeux ESG dans les actes de gestion. De méme, une
plateforme intranet a été développée leur permettant un accés aux notations et
caractéristiques ESG des émetteurs et permettant la réalisation de simulations afin de
mesurer les impacts des décisions de gestion. Loutil fournit pour chaque fonds une
décomposition de chaque donnée ESG (intensité carbone, responsabilité carbone, trajectoire
portefeuille, part verte, part brune, investissement a impact) par type d’'instrument financier
(monétaire, taux fixe, etc.) et pour chaque portefeuille. Ces développements sont délégués a
“‘Data, Analysis & Innovation”, I'équipe de data scientists de Federal Finance, maison mére
de Federal Finance Gestion. Le budget consacré a la prise en compte des enjeux ESG
s’éleve a 213000€, soit 1% du budget de Federal Finance Gestion dédié aux prestations
financiéres.

Au total, 28 ETP sont alloués aux enjeux extra-financiers dont 7 a 'analyse, 18 a la gestion,
2 data analysts et 1 au département de la gestion des risques.

Au-dela des équipes directement concernées par la gestion des portefeuilles, chaque salarié
de Federal Finance Gestion avait pu bénéficier en 2020 d’une formation en présentiel sur les
enjeux climatiques, dispensée par un cabinet externe: Icare & Consult. En 2021, un module
en e-learning est venu compléter le dispositif afin de maintenir les compétences des
collaborateurs. Afin de poursuivre l'effort de sensibilisation, tous les collaborateurs de
Federal Finance Gestion ont participé en, 2022 a une formation via I'atelier “Fresque de
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Climat” permettant de comprendre le fonctionnement, 'ampleur et la complexité des enjeux
liés aux déréglements climatiques.

Enfin, Federal Finance Gestion participe activement a la filiere Finance durable du Crédit
Mutuel Arkéa. Déployée en 2021, cette filiere regroupe une équipe centrale dédiée a la
coordination et a I'animation de ces enjeux et des responsables finance durable dans les
principales entités du groupe (filiales, fédérations et salle des marchés), en charge du
pilotage des plans d’actions de leur entité. La filiére a pour mission de soutenir la mise en
ceuvre de la stratégie ESG-Climat de Crédit Mutuel Arkéa, déclinaison de sa Raison d’étre.
La structuration de cette filiére est considérée comme un levier d’accélération et un moyen
de responsabiliser les différents métiers du groupe a l'intégration des enjeux ESG.




Gouvernance de ’ESG

Démarche de prise en comptes des criteres E, S et de qualité de gouvernance au niveau de
la gouvernance de Federal Finance Gestion

La gestion du fonds Federal Support Monétaire ESG s’integre dans la démarche de
prise en compte de 'ESG dans la gouvernance de Federal Finance Gestion, telle que
décrite ci-dessous.

Inspirée par les bonnes pratiques recommandées par la Task Force on Climate Related
Financial Disclosures (pour Groupe de travail sur la publication d'informations financiéres
relatives au climat), Federal Finance Gestion, a souhaité s’assurer d’une supervision
adéquate par ses organes de gouvernance des enjeux de développement durable et plus
particulierement de la question du déreglement climatique.

Pour ce faire, des formations sont réalisées auprés des administrateurs de Federal Finance
Gestion. Ces formations visent a fournir les bases de compréhension des mécanismes et
conséquences du déréglement climatique pour Federal Finance Gestion comme pour les
performances des portefeuilles dont la société a la charge. Elle porte hotamment sur les
changements réglementaires, évolutions dans les besoins de financement et d’épargne,
outils de mesures de risques environnementaux et opportunités d’investissements. De plus,
une information sur les pratiques ESG de l'entreprise en termes de pratiques de vote et
d'engagement est faite annuellement auprés du directoire et du conseil de surveillance de
I'entreprise.

Par ailleurs, le comité de direction de Federal Finance Gestion compte parmi ses membres
la Responsable de la Recherche financiere et ESG ainsi que le Responsable de la
Recherche ESG. Cette présence permet un suivi des pratiques de développement durable
dans I'entreprise comme dans les portefeuilles géreés.

En complément, un comité de gouvernance ESG dédié se tient régulierement (tous les 2
mois) et statue sur les décisions relatives a la méthodologie ESG, aux projets menés en la
matiere, etc.

Concernant la prise en compte de ces enjeux dans les rémunérations variables, le groupe
Crédit Mutuel Arkéa a adopté une démarche qui vise une intégration cohérente et graduelle
des risques en matiére de durabilité au sein de sa politique de rémunération.

Ainsi, en 2022, un renforcement des pratiques a eu lieu avec I'intégration d’'un premier critére
extra-financier dans lattribution des rémunérations variables des personnes concernées.

La politique de rémunération de Federal Finance Gestion est disponible sur le site internet de

la société de gestion dans la section Informations reglementaires.

S’agissant de la représentativité homme/femmes parmi les équipes, organes et responsables
chargés de prendre des décisions d’investissements, les équipes de Federal Finance
Gestion comptent 16 femmes sur 55 collaborateurs en contrat a durée indéterminée ayant un
impact sur les décisions d’'investissements ou les contréles de ces investissements, soit
27,3%. Concernant le directoire de Federal Finance Gestion, au 31/12/2022 il était composé
de 4 membres dont 1 femme (soit un taux de 25%). Enfin, le conseil de surveillance de la
société comptait 5 femmes parmi ses 9 membres (soit 55%).
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N
Stratégie d’engagement auprés

des émetteurs ou vis-a-vis des
sociétés de gestion ainsi que
sur sa mise en oeuvre

Le fonds Federal Support Monétaire ESG bénéficie de la stratégie d’engagement de
Federal Finance Gestion, comme décrite ci-dessous.

1. NOTRE POLITIQUE D’ENGAGEMENT

Les racines de notre engagement
Le Groupe Crédit Mutuel Arkéa s’est construit sur un modeéle coopératif et collaboratif, ancré

dans les territoires. Les travaux autour de la “Raison d'Etre” du Groupe sont venus renforcer
cette identité. Le plan a moyen terme “Transitions 2024”, vise a traduire concrétement dans
ses métiers la Raison d’étre du groupe. Celui-ci s’inscrit résolument dans la continuité du
plan précédent qui a amorcé une dynamique de transformation des métiers et positionné le
groupe sur une trajectoire de croissance pérenne.

Le Groupe Crédit Mutuel Arkéa souhaite ainsi se positionner comme un acteur au service de
ses territoires et un partenaire de ses clients et sociétaires dans I'accompagnement de leurs
transitions ainsi que dans la lutte contre le réchauffement climatique.

Pour Federal Finance Gestion, il est donc Iégitime de se positionner comme investisseur
responsable et prendre a son compte, dans la gestion de ses produits et services, cette
ambition. Cette volonté représente ainsi la déclinaison de cette ‘Raison d’Etre’ dans notre
métier de gestionnaire d’actifs. Depuis la création du premier fonds en 2000, Federal
Finance Gestion n’a eu de cesse de promouvoir I'Investissement Socialement Responsabile.

Nos objectifs d’engagement

Dans ce cadre, nous avons développé une politique d’engagement qui vise dans un premier
temps a entamer un dialogue constructif avec les sociétés ayant une notation
extra-financiére en dessous de la moyenne de leur secteur.

A travers ces échanges, cette démarche individuelle ou collaborative doit les inciter a
adopter des politiques et comportements responsables eu égard a leurs enjeux extra
financiers. Le théeme de la transition énergétique est un élément central de notre démarche,
en cohérence avec la raison d’étre du groupe Crédit Mutuel Arkea.

Le second objectif est d’avoir un réle actif et collectif dans le développement de la finance
responsable. Pour mener a bien ce projet, nous participons a des actions d’engagement
collectives. Ces actions comptent sur la mutualisation des énergies et des moyens pour
porter haut les valeurs de I'investissement responsable face a des émetteurs dont la taille ou
I'implantation géographique pourraient étre un frein a 'engagement individuel.

La finalité de ces travaux d’engagement est simple : elle consiste a inciter les entreprises a
mieux prendre en compte leurs impacts extra-financiers négatifs afin de réduire I'exposition
aux risques de nos investissements, ainsi qu’a saisir les opportunités liées aux enjeux de
développement durable. In fine, ce sont les fonds détenus par nos clients et plus largement
'ensemble de nos parties prenantes qui doivent profiter de cet effort.

Notre démarche d’engagement en pratique
Les analystes de I'équipe Recherche ESG contactent la société de différentes manieres,

selon le moyen le plus approprié.
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En général, le dialogue se fait lors de rencontres (Forums ESG) ou par conférence
téléphonique dédiée.

Si ce type d’échange n’est pas possible, un échange par mail est réalisé. Nous estimons
gu’un délai d’au moins 36 mois doit étre accordé aux entreprises, car faire évoluer les
pratiques demande du temps.

Notre procédure d’escalade en pratique

Afin d’assurer une prise en compte de notre démarche d’engagement, une procédure
d’escalade a été définie en 2022 :

- Ainsi, aprés 3 mois sans réponse aux sollicitations formulées par la Recherche ESG,
un courrier est adressé par le Président du directoire de Federal Finance Gestion au
management de I'entreprise ciblée.

- En cas d’absence de réaction de la société (aprés 3 mois), la décision est alors prise
d'alléger de moitié, ou plus la position, voire sortir la ligne dans le respect des intéréts
des clients.

- Cette décision est alors communiquée a I'émetteur.

2. NOTRE POLITIQUE DE VOTE

2.1 Organisation du vote

L'organisation de l'activité de vote aux Assemblées Générales est centralisée par I'équipe
Recherche ESG de Federal Finance Gestion.

Cette équipe est chargée d’instruire et d’analyser les résolutions soumises aux assemblées
générales.

Une convention a été passée avec un prestataire (ISS - Institutional Shareholder Services)
pour fournir a Federal Finance Gestion les informations et documents nécessaires au vote.

Les analystes ESG de Federal Finance Gestion réalisent I'analyse des résolutions en se
basant sur les documents transmis par la société, I'étude de prestataires externes et toute
information disponible. lls s’appuient, le cas échéant, sur les compétences des gérants de
Federal Finance Gestion.

Les orientations de vote sont proposées a un membre du directoire de Federal Finance
Gestion. Celui-ci prend connaissance des analyses des résolutions et des propositions de
vote faites par I'équipe Recherche ESG en accord avec la présente politique. Il décide du
sens définitif du vote et proceéde a I'exercice du vote en validant les orientations.

2.2 Princi ‘exerci Vv

Périmeétre d'exerci Vv

Federal Finance Gestion exerce les droits de vote attachés aux titres de sociétés
européennes détenus :

- par les OPC dont elle assure la gestion,

- par les fonds et mandats de gestion pour lesquels la société a recu délégation pour
I'exercice des droits de vote.




Federal Finance Gestion exerce ses droits de vote pour 'ensemble des actions détenues. Le
vote est ainsi systématique, il n’est pas conditionné a I'atteinte d’un seuil spécifique ou a la
détention d’une part minimale du capital des entreprises.

Sont exclus de ce périmétre :

- les sociétés non francaises gérées dans les mandats, pour lesquelles le dépositaire
ne peut pas exercer le vote au niveau européen.

- les assemblées pour lesquelles un blocage des titres est rendu obligatoire afin de ne
pas interférer dans la gestion des fonds.

- Les sociétés des portefeuilles a gestion indicielle et les produits structurés qui ne font
que répliquer un indice de maniére synthétique. Les études des résolutions et donc le vote
aux AG n'a aucun impact sur la composition du portefeuille. Les fonds indiciels a réplication
physique font partie du périmétre de vote.

La liste des fonds et mandats éligibles au périmétre de vote est précisée en annexe.

Le fonds Federal Support Monétaire ESG n’est pas éligible a notre politique de vote
(fonds monétaire).

Politique en matiére en matiére de cession temporaire de titre

Il est précisé que Federal Finance Gestion ne pratique pas la cession temporaire d’actions.

Princi ‘orientation Vv

En tant que signataire des Principes de I'Investissement Responsable (PRI), Federal
Finance Gestion intégre a sa politique de vote les dimensions environnementales, sociales et
de gouvernance.

Pour I'ensemble du périmétre de vote, les criteres environnementaux, sociaux et de
gouvernance sont traités dans une optique de long terme. Convaincu que 'ESG est vecteur
de valeur ajoutée pour la performance long terme d’une entreprise, Federal Finance Gestion
supportera les résolutions qui permettront d’améliorer ces pratiques.

° Environnement : Federal Finance Gestion s’attache a ce que les résolutions portant
sur I'environnement soient traitées de fagon a réduire les impacts environnementaux négatifs
et a apporter une réponse concréte sur la stratégie climat d’'une entreprise conformément
aux meilleurs standards (standards TCFD). Ainsi FFG votera en faveur des résolutions qui
visent a augmenter la transparence des entreprises sur les objectifs climatiques
(transparence sur les scénarii utilisés, alignement aux Accords de Paris sur le Climat). Par
ailleurs, pour étre soutenue, la résolution doit avoir des objectifs ambitieux et réalisables,
I'orientation finale du vote est également prise au regard de la qualité ESG de I'entreprise.
Pour I'exercice 2022, nous avons pris I'engagement fort de voter CONTRE le Président du
Conseil si les mesures minimales de lutte contre le changement climatique et les risques
associés ne sont pas prises par la société. Nous veillerons également a I'alignement de la
rémunération des dirigeants avec la stratégie climat de I'entreprise, en analysant I'existence
de critéres de performance objectifs sur le climat.

° Social : les résolutions a caractére social sont traitées selon un principe d’équité, de
maniere a ce que les salariés soient associés a la performance de I'entreprise, au méme titre
que toutes les autres parties prenantes. Par ailleurs, nous supportons de longue date la
féminisation des instances de gouvernance. Plus largement, des résolutions portant sur une
meilleure transparence sur cet enjeu feront I'objet d’'un vote favorable si les objectifs sont
ambitieux et réalisables. Certains pays ont déja imposé des standards de transparence sur la
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parité hommes-femmes sur les questions salariales, toutes résolutions visant a promouvoir
ce standard dans des pays ou cela n’est pas encore une obligation Iégale feront I'objet d’un
vote favorable. La décision finale sera prise au regard de la qualité ESG de I'émetteur.

° Gouvernance : souhaitant promouvoir les meilleures pratiques en matiére de
fonctionnement des conseils, FFG évalue notamment la gouvernance des entreprises en
fonction du degré d’'indépendance du conseil d’administration, de sa diversité (formations,
nationalités, égalité femme - homme). Lensemble de notre politique de vote irrigue notre
modele de notation (qualité du Conseil et du management, rémunération, structure
actionnariale, audit et gouvernance ESG) sur les enjeux ESG et inversement.

Un tableau en annexe du présent rapport reprend les principes de votes relatifs aux
résolutions portant sur la gouvernance des entités.

Gestion des conflits d’intérét

Federal Finance Gestion pratique I'exercice des droits de vote en toute indépendance et
dans l'intérét a long terme de ses porteurs.

Il appartient au département du contréle permanent de déceler, prévenir et gérer les
situations de conflits d’intérét susceptibles d’affecter le libre exercice par Federal Finance
Gestion des droits de vote.

Dés lors qu’une dérogation a la présente politique de vote est proposée par I'équipe en
charge du vote, le contréle permanent est saisi. La proposition de dérogation est argumentée
par I'analyste instruisant le vote. Le représentant du contréle permanent évalue les éventuels
conflits d’'intérét amenant a ne pas se conformer a cette politique et décide de la position a
tenir.

3. LENGAGEMENT EN ACTION

Bilan des actions d’engagement:

Au cours de I'année 2022, nous avons dialogué a 64 reprises avec un panel de sociétés,
majoritairement frangaises et européennes issues de nombreux secteurs d’activité. Les
échanges avec ces sociétés sont réalisés pour 'ensemble des fonds de Federal Finance
Gestion, y compris le fonds Federal Support Monétaire ESG.

Répartition par zone géographique
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En 2022, nous n’avons pas sanctionné d’émetteurs pour lesquels 'engagement aurait été un
échec. Ainsi, aucun désinvestissement n’a eu lieu suite a un engagement individuel.




Répartition par note ESG

39, 4%

\

Dans I'ensemble, nous avons eu des contacts avec des émetteurs déja bien notés par notre
outil de notation ESG propriétaire. Nous avons principalement profité des conférences ESG
pour rencontrer les émetteurs et assurer notre suivi sectoriel. Par ailleurs, nous avons pris
linitiative de contacter des entreprises au regard de thématiques comme celle de la
biodiversité. Cette approche découle directement de notre engagement ainsi que de notre
participation active dans l'initiative “Finance for Biodiversity Pledge”.
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= Emetteur mal noté
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Pour chaque société, les analystes ESG déterminent les axes d’engagement. Généralement,
les sujets retenus sont des enjeux majeurs du secteur et insuffisamment traités par
I'entreprise. Le dialogue porte également sur l'implication des sociétés dans des cas de
controverses. En 2022, les sujets abordés avec les sociétés ont majoritairement porté sur
'environnement, et plus précisément sur le climat. Cette problématique a été abordée dans
la plupart des réunions, quel que soit le secteur. Les sujets sociaux ont également été bien
approfondis, en particulier les domaines relatifs a I'emploi, a la gestion de la supply chain et
aux processus de production.




Détail des sujets d'engagement
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Engagement collaboratif

Afin de renforcer le pouvoir d’influence des investisseurs responsables, des démarches
d’engagement collaboratives sont menées avec d’autres investisseurs afin d’inciter les
entreprises a changer les pratiques et adopter des comportements vertueux.

L'engagement de Federal Finance Gestion pour promouvoir la finance responsable se traduit
par la participation a diverses initiatives de place, coordonnées par les réseaux
internationaux de finance durable. Les derniéres initiatives auxquelles Federal Finance
Gestion a participé ont porté sur la préservation de la biodiversité et la lutte contre le
changement climatique.

Consciente des enjeux liés a la protection de la biodiversité, Federal Finance Gestion a
rejoint linitiative “Finance for Biodiversity Pledge” en mai 2021 en tant que membre actif au
sein des différents groupes de travail (engagement, plaidoyer, mesure d’impacts) mais
également de sa gouvernance en étant membre de I'Advisory Committee. Notons que
'adhésion a cette initiative nous engage a réaliser 5 objectifs d’ici fin 2024, décrits
ci-dessous :

- Collaboration et partage de connaissances,

- Intégration de critéres liée a la biodiversité et engagement avec les entreprises

- Mesurer I'impact positif et/ou négatif de nos investissements,

- Fixer des objectifs de réduction des impacts négatifs / augmentation des impacts positifs,

- Reporting annuel.




Nous sommes actuellement en mesure de répondre aux trois premiers objectifs. Notre
participation aux différents groupes de travail va nous aider a répondre aux autres. Nous
avons réalisé un appel d'offres sur des données biodiversité et avons sélectionné I'outil
BIA-GBS de Carbon4Finance Biodiversité. Cet outil nous permet de calculer I'empreinte
biodiversité de nos portefeuilles.

Par ailleurs, nous avons également participé a deux campagnes organisées par le CDP
(Carbon Disclosure Project):

e “Non-disclosure campaign”
o Objectif: améliorer la transparence des entreprises sur les enjeux climatiques
o 5 entreprises ciblées: 3 entreprises ont amélioré leurs pratiques
o Cibler I'enjeu eau qui est beaucoup moins mature que celui du climat
e “Science Based Target™:
o Objectif: encourager les entreprises a metire en place des stratégies
climatiques alignées aux Accords de Paris, scientifiquement prouvées




Taxonomie européenne et
combustibles fossiles

Le fonds Federal Support Monétaire ESG bénéficie de I'approche retenue par Federal
Finance Gestion sur la taxonomie européenne et les combustibles fossiles, telle que
décrite ci-dessous.

Afin de contribuer au respect du scénario 2°C et de soutenir I‘évolution vers une économie
bas carbone, Federal Finance Gestion souhaite participer au financement de la transition
énergétique en investissant dans des actifs verts. Pour mesurer cela nous utilisons donc les
repéres fournis par la taxonomie européenne.

e Qu’est-ce que la Taxonomie européenne ?

Présentée en 2018 et adoptée en 2020 par la Commission Européenne, la Taxonomie est
une nomenclature évolutive et commune a I'ensemble des pays de 'UE. Son but, identifier
les activités qui ont un impact favorable sur I’environnement. Ainsi, une activité est
classée comme durable si elle correspond a au moins I'un des six objectifs suivants :

- Atténuation du changement climatique ;

- Adaptation au changement climatique ;

- Utilisation durable et protection des ressources aquatiques et marines ;
- Transition vers une économie circulaire ;

- Controle de la pollution ;

- Protection et restauration de la biodiversité et des écosystémes.

Une activité qui contribue substantiellement a 'un de ces six objectifs, peut donc étre
considérée comme "éligible".

Afin d’étre “alignée”, elle ne doit pas causer de préjudice important aux autres objectifs, c’est
le principe du Do No Significant Harm (DNSH), respecter les normes sociales et étre
conforme aux critéres d’examen techniques établis dans les actes délégués.

Outre les activités qui contribuent en elles-mémes a I'environnement, comme la production
d’énergie éolienne ou la fabrication de véhicules électriques, deux autres catégories sont
également prises en compte dans la taxonomie :

- Les activités “habilitantes”, qui permettent a d’autres activités de contribuer a I'un
des six objectifs;

- Les activités “transitoires”, qui permettent de réduire I'impact environnemental
d’activités dans des secteurs pour lesquels il n’existe pas d'alternatives durables.

e Quelles sont les implications pour Federal Finance Gestion ?
Afin de mesurer la part de ses investissements dans des activités alignées a la taxonomie,
autrement dit la “part verte” de ses actifs en portefeuille, Federal Finance Gestion s’appuie

sur un fournisseur de données, en l'occurrence S&P Trucost.

Sur un périmetre d’environ 20 000 sociétés, notre fournisseur identifie, pour chacune d’entre
elles, les parts de chiffre d’affaires, d'Opex et de Capex' alignées a la taxonomie.

' Opex : Operating Expense - Charges d’exploitation
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Toutefois, afin de respecter I'esprit du texte nous avons décidé d’approfondir cette
méthodologie. A cette fin, nous n’intégrons pas certains types de données dont nous ne
pouvons garantir la qualité. C’est le cas par exemple lorsque le taux d’alignement transmis
par notre fournisseur ne repose que sur une estimation qualitative ou encore lorsque le
contréle des DNSH est insuffisant.

Ainsi, au 31/12/2022, la part verte du fonds Federal Support Monétaire ESG s’établit a
1,30%.

En miroir de la part verte, nous calculons aussi la part brune. Celle-ci représente la part du
chiffre d’affaires d’'une société réalisée dans des activités liées a I'exploitation des énergies
fossiles. Pour réaliser ce calcul nous nous appuyons sur les données fournies par
Sustainalytics et la méthodologie appliquée au calcul des PAI. Un changement de
méthodologie a été réalisé sur ce calcul, qui était précédemment calculé sur base des
données S&P Trucost.

Au 31/12/2022, la part brune du fonds Federal Support Monétaire ESG est de 3,58%.

Capex: Capital Expenditure - Dépenses d'investissement de capital




Stratégie d’alignement avec les
objectifs de I’Accord de Paris

Stratégie d'alignement avec les objectifs internationaux des articles 2 et 4 de I'’Accord
de Paris relatifs a I'atténuation des émissions de gaz a effet de serre et, le cas
échéant, pour les produits financiers dont les investissements sous-jacents sont
entierement réalisés sur le territoire frangais, stratégie nationale bas-carbone
mentionnée a l'article L. 222-1 B du code de I'environnement

Le fonds Federal Support Monétaire ESG bénéficie de la stratégie d'alignement avec
les objectifs de I’Accord de Paris déployée par Federal Finance Gestion, telle que
décrite ci-dessous.

Définition et méthodologie

L'’Accord de Paris, signé en 2015, a défini un objectif de limitation du réchauffement
climatique de la planéte a moins de 2°c a I'horizon 2050. On peut utiliser un indicateur de

« température » du portefeuille pour valider la conformité de la trajectoire du portefeuille avec
les objectifs de I'’Accord de Paris. A ce jour, il n’existe aucune méthodologie normée de
mesure de la température des portefeuilles.

L'analyse repose sur les données fournies par S&P Trucost et prend en compte les données
carbone passées (depuis 2012) et les empreintes carbone a venir (jusqu’en 2025). Elles sont
basées sur les engagements annoncés par les entreprises (si ceux-ci existent) ou a défaut
sur des estimations faites par Trucost. Trucost s’appuie sur les deux approches
recommandées par la Science Based Targets initiative (SDA et GEVA) qui définissent pour
chaque entreprise, des trajectoires d’intensité carbone cohérentes avec un réchauffement
climatique limité a 2°C. L’association de ces approches SDA et GEVA permet d’évaluer
'alignement avec I'’Accord de Paris des entreprises de tous types de secteurs. Trucost utilise
les scénarios de I'’Agence internationale de I'Energie (AIE) et du GIEC pour déterminer les
trajectoires climatiques des entreprises.

Cette méthode d’estimation, comme toutes celles proposées par les fournisseurs de
données climatiques, suppose de nombreuses hypothéses et approximations. L'une d’elle
consiste a déterminer l'impact en termes d’émissions de gaz a effet de serre, des plans
d’investissements annoncés/initiés et leurs conséquences. Les hypothéses dépendent a la
fois des technologies utilisées souvent imparfaitement décrites et des modalités de calculs
utilisées pour l'estimation des émissions de gaz a effet de serre induites (facteurs de
conversion notamment). Par ailleurs, certains aléas, comme les évolutions des conditions de
marchés, peuvent entrainer des modifications dans les projets annoncés et par conséquent
modifier (parfois profondément) le niveau des estimations.

Conscient de ces difficultés, S&P Trucost ne détermine pas de trajectoire précise pour un
émetteur, mais un intervalle au sein duquel I'entreprise devrait se situer (trajectoire
poursuivie comprise entre 2°c et 3°c par exemple). De plus, afin de limiter les hypothéses
relatives aux stratégies climat déployées par les entreprises, I'horizon de calcul est limité a
2025.
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Afin d’accroitre la lisibilit¢ des résultats obtenus, Federal Finance Gestion a décidé de
ventiler I'ensemble du périmétre étudié, en quatre classes. Cette ventilation s’explique par
les accords de Paris et la limitation du réchauffement climatique a 2°c qu'ils induisent. Ces
quatre classes sont ainsi constituées :

Les deux premiéres classes (<1,5°c et 1.5°c - 2°c) regroupent 'ensemble des émetteurs dont
la trajectoire de réchauffement est inférieure a 2°c. Cette classe comprend donc I'ensemble
des émetteurs dont la stratégie climat annoncée et les moyens a ce jour déployés respectent
les exigences imposées par les accords de Paris. Ces deux classes sont séparées afin
d’avoir une vision plus fine des émetteurs ayant adopté une stratégie climat de qualité.

La troisiéme classe regroupe I'ensemble des émetteurs dont la trajectoire de réchauffement
est comprise entre 2°c et 3°c. Cette classe est constituée des acteurs dont la stratégie climat
est proche des exigences des accords de Paris et qui ne nécessite pas, a priori, de
modifications profondes pour s’y conformer.

La quatriéme classe regroupe I'ensemble des émetteurs dont la trajectoire de réchauffement
climatique est supérieure a 3°c. Cette classe comprend I'ensemble des émetteurs dont la
stratégie climat n’est pas suffisamment aboutie pour satisfaire les exigences imposées par
les accords de Paris, et qui devront accroitre leurs engagements pour parvenir a les
respecter.

Compte tenu des limites et incertitudes sur les mesures ainsi disponibles, Federal Finance
Gestion n’a pas décidé, pour I'heure, d’'une stratégie d’alignement de ces portefeuilles. Des
travaux sont en cours afin de pouvoir se fixer de tels objectifs. Toutefois, certains fonds ou
mandats intégrent spécifiquement ces questions, ainsi nous travaillons a I'intégration d’indice
Paris Aligned Benchmark dans notre gestion. Ces indices, répondant a la réglementation
européenne en matiére de constitution d’indices, intégrent certaines contraintes telles qu’'une
trajectoire de décarbonation en cohérence avec I'Accord de Paris. De méme, des clients
institutionnels peuvent nous demander, dans le cadre de la gestion de leurs mandats dédiés,
d’intégrer et de suivre ce type d’indicateurs.

Toutefois, les mesures ainsi réalisées sur le fonds Federal Support Monétaire ESG montrent
la répartition suivante :

- 13,55% du portefeuille présentent une température inférieure a 1,5°c,

- 23,69% du portefeuille présentent une température comprise entre 1,5°c et 2°c

- 25,04% du portefeuille présentent une température comprise entre 2°c et 3°c,

- 37,72% du portefeuille présentent une température supérieure a 3°c

Politiques sectorielles

Federal Finance Gestion a publié en 2019 une politique d’encadrement des investissements
dans les émetteurs impliqués dans la production de charbon thermique ou dans la production
d’électricité utilisant le charbon. Cette politique a connu plusieurs évolutions afin d’étre plus
ambitieuse. Ainsi, depuis le 1er janvier 2021 sur 'ensemble du périmétre concerné (fonds
ouverts hors fonds a formules et fonds indiciels, fonds de fonds en gestion d’actif et fonds et
mandats dédiés), Federal Finance Gestion s’interdit les nouveaux investissements dans les
entreprises:

* qui réalisent plus de 10 % de leur chiffre d’affaires dans le charbon (mines et centrales)

* qui produisent plus de 10 % de leur énergie a partir de charbon

* qui ont une production de charbon physique > 10M tonnes par an

* qui ont des capacités installées de production d’électricité > 5 GW

* qui réalisent des dépenses d’investissement dans I'extraction de charbon et des projets de
développement liés a I'extraction et aux infrastructures
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* qui ont des plans d’expansion de leurs capacités de production d’énergie a partir du
charbon sur les 5 prochaines années.

Les actions en portefeuille émises par des sociétés dépassant les seuils ci-dessus ont été
cédées avant fin juin 2021.

Les obligations en portefeuille émises par des sociétés dépassant les seuils ci-dessus sont
gérées de facon extinctive et les opérations sur obligations émises par des sociétés ne
dépassant pas ces seuils mais ayant une activité dans le charbon thermique, aussi petite
soit-elle, seront autorisées sous réserve que les maturités ne dépassent pas 2027.

Par ailleurs, Federal Finance Gestion a publié fin 2021 une politique relative aux
hydrocarbures non conventionnels applicable depuis le 1er janvier 2022. Depuis cette date
Federal Finance Gestion n’investit plus sur 'ensemble du périmétre concerné (fonds ouverts
hors fonds a formules et fonds indiciels, fonds de fonds en gestion d’actif et fonds et mandats
dédiés) dans les :

- Entreprises :

o Interdiction des financements/investissements aux acteurs dont les Energies Fossiles Non
Conventionnelles représentent plus de 30 % de la production annuelle d’énergies fossiles.

- Projets :

o Interdiction de tout investissement direct dans un projet dédié aux Energies Fossiles Non
Conventionnelles (exploration, développement des capacités, infrastructure, transformation).

Au-dela de ces principes qui s’appliquent aux nouveaux financements et investissements,
Federal Finance Gestion s’engage a une sortie des acteurs engagés sur les Energies
Fossiles Non Conventionnelles d’ici fin 2030.

Sont concernés par cette sortie, les acteurs dont les Energies Fossiles Non Conventionnelles
représentent plus de 10 % de la production annuelle d’énergies fossiles ou qui développent
des capacités existantes en Energies Fossiles Non Conventionnelles.

Il est précisé que les énergies fossiles non conventionnelles retenues par la politique sont les
suivants :

- fracturation (pétrole de schiste, gaz de schiste, liquides et gaz de réservoir étanche),

- les sables bitumineux,

- 'Ultra-profond en mer,

- 'Arctique,

- le méthane houiller,

- le pétrole extra-lourd,

- les hydrates de méthane sont également intégrés a la définition des Energies Fossiles Non
Conventionnelles. lls seront pris en compte dés 2022, dans I'analyse des projets financés.
S’agissant de I'analyse des acteurs, faute de base de données a date, ils seront pris en
compte dans la limite des données disponibles dans un premier temps.




Stratégie d’alignement avec les
objectifs de long terme liés a la
biodiversité

Stratégie d'alignement avec les objectifs de long terme liés a la biodiversité, en
précisant le périmétre de la chaine de valeur retenu, qui comprend des objectifs
fixés a horizon 2030, puis tous les cinq ans

Le fonds Federal Support Monétaire ESG bénéficie de la stratégie d'alignement avec
les objectifs de long terme liés a la biodiversité déployée par Federal Finance Gestion,
telle que décrite ci-dessous.

1.1. Introduction

Selon la Convention sur la Diversité Biologique, la biodiversité se définit comme « la
variabilité des organismes vivants de toute origine y compris, entre autres, les
écosystémes terrestres, marins et autres écosystémes aquatiques et les complexes
écologiques dont ils font partie. Elle comprend la diversité au sein des espéces et
entre espéces ainsi que celle des écosystémes ».

Souvent appelée sixiéme extinction de masse, le déclin mondial de la biodiversité est une
des menaces les plus importantes pesant sur la société. Fort d’'une prise de conscience
grandissante — au fil des Conférences sur la Diversité Biologique et des congrés - le Forum
economique mondial place la biodiversité au troisieme rang en termes de magnitude et sur
un horizon de 5 a 10 ans dans son rapport sur les risques mondiaux en 2022 derriére les
événements météorologiques extrémes et I'échec de la lutte contre le changement
climatique. Il suffit de constater la décroissance continue de la liste rouge de I'UICN (espéces
menacées) pour se rendre compte du taux de disparition des espéces depuis la révolution
industrielle.

Le rapport de la Plateforme intergouvernementale scientifique et politique sur la biodiversité
et les services écosystémiques (IPBES) de 2019, équivalent du « GIEC de la biodiversité »,
mentionne la disparition de 85% des zones humides dans le monde, de la dégradation
sévere par 'homme de 75% de I'environnement terrestre et de 66% de I'environnement
marin depuis 1870. Par ailleurs, les taux d’extinction d’espéces sont 10 a 100 fois plus
élevés aujourd’hui qu’ils ne I'étaient pendant les 10 derniers millions d’années. L'érosion de
la biodiversité entraine donc la détérioration globale des services écosystémiques, services
utilisés par 'Homme et son systéme économique. Par exemple, la disparition des
pollinisateurs menace de causer des déficits de récolte estimés entre 5 et 8% de la
production agricole mondiale, soit entre 235 et 577 milliards d’euros.

Alors qu’en une décennie la tonne de CO2 est devenue un indicateur simple, permettant

d’intégrer les aspects climatiques tout au long du processus d’investissement, la biodiversité
parait beaucoup plus compliquée a aborder avec un indicateur unique.
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1.2. Mise en place d’une stratégie d’alignement avec les
objectifs de long terme liés a la biodiversité et mesure du
respect des objectifs figurant dans la Convention sur la
diversité biologique

Fédéral Finance Gestion est devenue membre actif de l'initiative « Finance for Biodiversity
Pledge ». En rejoignant cette initiative, Fédéral Finance Gestion doit remplir 5 objectifs a
I'horizon 2024, lesquels pourront servir de base pour structurer une premiére démarche a
suivre en matiére de biodiversité.

4/ Fixer des objectifs de
réduction des impacts

négatifs / augmentation
des impacts positifs

2) Intégration de critéres
liés a la biodiversité et
engagement avec les
entreprises

3) Mesurer Fimpact | 5) Reportingannuel

positif et/ou négatif de
nos investissements

1/ Collaborationet
partage de
connaissances

Dans le cadre du développement d’'une stratégie d’alignement avec les objectifs de long
terme liés a la biodiversité, Federal Finance Gestion a acces a des données ESG liées a la
biodiversité par ses fournisseurs de données.

Ces données ESG doivent permettre de comprendre I'exposition aux risques biodiversité des
investissements mais également d’avoir une analyse plus fine sur certains facteurs directs
impactant la biodiversité. Toutefois, afin de piloter I'alignement des investissements de
Suravenir aux objectifs figurant dans la Convention sur la diversité biologique, il conviendrait
de développer une approche basée sur différents outils (aspect impacts négatifs mais
également mesure des dépendances aux services rendus par la nature). Pour I'heure, seuls
les éléments relatifs aux aspects négatifs sont disponibles.

L'intégration de toutes les dimensions de la biodiversité dans les activités de Federal Finance
Gestion est une démarche d’amélioration continue dont le rythme dépend aussi d’éléments
exogénes (clarté et stabilité du cadre réglementaire, horizon de temps trés long, disponibilité
et qualité des méthodologies d’analyse et des données permettant d’évaluer les impacts et
les dépendances vis-a-vis de la biodiversité...).

Federal Finance Gestion souhaite toutefois pouvoir développer, a I'horizon 2024 et a l'issue
des travaux précédemment mentionnés, une premiére stratégie d’alignement avec les
objectifs figurant dans I'Accord de Kunming-Montréal adopté le 19 décembre 2022 a
l'occasion de la 15e Conférence des Parties (COP15) de la Convention des Nations Unies
sur la Diversité Biologique et suivre un premier indicateur d’empreinte biodiversité sur une
partie représentative de son portefeuille d’actifs.
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1.3. Analyse de la contribution a la réduction des principales
pressions et impacts sur la biodiversité définis par la
Plateforme Intergouvernementale Scientifique et Politique
sur la biodiversité et les services écosystémiques

Si la stratégie de Federal Finance Gestion est toujours en construction, des initiatives sont
déja prises dans la gestion de portefeuilles afin de contribuer a une réduction des principales
pressions et impacts sur la biodiversité.

Ainsi, lanalyse ESG des émetteurs, systématiquement intégrée dans les décisions
d’investissement permet une prise en compte de 3 des 5 facteurs de risques directs qui
engendrent une perte de biodiversité : outre le changement climatique (a propos duquel une
part importante du présent rapport décrit la prise en compte) sont également traitées les
questions de la pollution et I'utilisation des terres.

Si ces facteurs directs impliquent des pressions qui peuvent par ailleurs étre exprimées en
NOX, SOX (pollution), en km2 de terres occupées/transformées (utilisation des terres) et en
émissions de gaz a effets de serre (changement climatique), leur utilisation est réalisée dans
la notation ESG des émetteurs. La performance des émetteurs sur ces enjeux est ainsi
mesurée et intégrée a la note finale. Federal Finance Gestion souhaitant exclure de ses
investissements les 20% des émetteurs les moins performants d’'un point de vue ESG, ces
pressions sont ainsi directement incluses dans les choix d’investissement.

1.4. Indicateur d’empreinte biodiversité

L'IPBES a publié en 2019 un rapport explicitant les facteurs directs et indirects de la perte de
biodiversité.




EXEMPLES DE DECLIN DE LA NATURE

ETENDUE ET ETAT DES ECOSYSTEMES
47% Les écosystémes naturels ont décliné de 47 %
FACTEURS INDIRECTS en moyenne par rapport & leur deat initlal
FACTEURS DIRECTS estime.

Facteurs \ RISQUE D'EXTINCTION DES ESPECES

- \ 259 W Environ 25 % des espices de la plupart des
groupes d'animaux et de végétaux étudiés
sont déja menacées d'extinction.

COMMUNAUTES ECOLOGIQUES
Lintégrité biotique—l'abondance des espéces
Eau douce naturellement présentes—a baissé de 23 % en

Institutions moyenne dans les communautés terrestres.

et
gouvernance

BIOMASSE ET ABONDANCE DES ESPECES

Marin La bi diale de iferes

82% M sauvages a chuté de 82 %.* Les indicateurs de
I'abondance des vertébrés déclinent
rapidement depuis 1970.

LA NATURE ET LES PEUPLES AUTOCHTONES
ET COMMUNAUTES LOCALES

72% 72 % des indicateurs élaborés par les peuples
autochtones et les communautés locales
montrent une détérioration continue des
éléments de la nature qui leur sont importants.

* Depuis la préhistoire

Valeurs et comportements

Il Changement d'utilisation des
terres/mers
I Changements climatiques
I Pollution

Il Espéc iq hi
B Autres

Federal Finance Gestion a travaillé sur l'étude des fournisseurs de données qui
permettraient d’analyser la contribution a la réduction des principales pressions et impacts
sur la biodiversité définis par 'lPBES sur la biodiversité et les services écosystémiques. Un
fournisseur spécialisé a été sélectionné afin de mesurer l'impact biodiversité des
investissements des portefeuilles.

Le choix a porté sur l'utilisation d’'un indicateur proposé par le fournisseur de données
spécialisé Carbon4 Finance/CDC Biodiversité. Il s’agit du MSA (“mean species abundance”)
qui mesure lintégrité d’'un écosystéeme et varie de 0% a 100% ou 100% représente un
écosystéeme, qu’il soit terrestre ou aquatique, vierge de toute activité humaine. Pour
simplifier, 100% correspond a une forét vierge alors que 0% correspond a un parking.

Ces impacts exprimés en MSA.km2 (Mean Species Abundance) peuvent ensuite étre
agrégés au niveau des portefeuilles.

Les principales étapes de la mesure en MSA.km2
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e Etape 1 : Répartition du chiffre d’affaires par activités et zones géographiques

° Etape 2 : Transformation des flux économiques (chiffre d’affaires) en flux
physiques (inventaire des matiéres primaires utilisées) grace a l'outil qui est en
open-source EXIOBASE. EXIOBASE est alimenté par les différentes
comptabilités nationales. Ainsi, pour 1€ de chiffre d’affaires d’un produit précis
dans une zone géographique donnée, cet outil indique les matiéres premiéres
utilisées.

° Etape 3 : les matiéres premiéres ont chacune des pressions comme des
émissions de CO2 (pression liée au changement climatique), de NOX et SOX
(pressions liées a la pollution) ou encore des hectares de surface (pression liée a
I'utilisation des terres).

° Etape 4 : enfin, grace au modéele GLOBIO, défini par les scientifiques du monde
entier lors d’'une COP sur le climat pour interpréter I'impact d’'une détérioration de
la biodiversité sur le climat, I'outil BIA-GBS transforme les pressions en impacts,
mesurés en MSA.km2.
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Un impact de 1 MSA.KM2 est donc équivalent a I'artificialisation d’1 km2 d’'un écosystéme
vierge. Par exemple, 1 km2 de forét vierge transformé en un parking est une perte de 100%
soit 1 MSA.km2.

Au 31/12/2022, 'empreinte de biodiversité du fonds Federal Support Monétaire ESG était de
56,88 MSA.km2. Ce calcul correspond a la somme des impacts de biodiversité terrestre des
entreprises multipliée par le ratio d’'emprise du portefeuille de Federal Support Monétaire
ESG.




|
Démarche de prise en compte des

critéeres ESG dans la gestion des risques

Démarche de prise en compte des criteres environnementaux, sociaux et de
qualité de gouvernance dans la gestion des risques. En cohérence avec l'article 3
du reglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27
novembre 2019, la publication d'informations sur la prise en compte des criteres
environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance dans la gestion des
risques comprend notamment les risques physiques, de transition et de
responsabilité lies au changement climatique et a la biodiversité

Le fonds Federal Support Monétaire ESG bénéficie de la démarche de prise en compte
des critéeres ESG dans la gestion des risques déployée par Federal Finance Gestion,
telle que décrite ci-dessous.

Les criteres ESG sont pleinement intégrés au dispositif de maitrise des risques de Federal
Finance Gestion.

1. La mesure du risque de durabilité

Un suivi du risque de durabilité a été intégré au suivi des risques suite a la publication du
réglement européen (UE) 2019/2088 relatif a la publication d’informations en matiére de
durabilité dans le secteur des services financiers (réglementation « Disclosure » ou « SFDR
»), Un risque en matiére de durabilité est un événement ou une situation dans le domaine
environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une incidence
négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement.

Le risque en matiére de durabilité est mesuré au niveau des émetteurs en se basant sur les
données de notre fournisseur Sustainalytics. En pratique, ce score mesure le risque subi par
un émetteur exprimé de maniére absolue et sans prise en compte des performances des
autres émetteurs du méme secteur. Il permet pour chaque émetteur de i) mesurer
I'exposition au risque ESG brut, ii) distinguer les notions risque gérable /risque ingérable, iii)
mesurer les politiques en place pour contrer le risque gérable et iv) obtenir ainsi un risque de
durabilité en additionnant le risque ingérable et le risque gérable non géré. Il est calculé sur
une échelle de 0 (pas de risque) a 100 (risque maximum).

Pour une meilleure compréhension de ces chiffres, ces scores sont ensuite traduits sur une
échelle a 5 niveaux allant de “négligeable” a "sévére" (ces résultats étant intégrés dans la
documentation précontractuelle des fonds). En pratique, tous les portefeuilles de Federal
Finance Gestion s’inscrivent dans les 3 premiers rangs les moins risqués de cette échelle.

2. L'exclusion des émetteurs les moins bien notés d’un point de
vue ESG

L'approche best-In-class permet de sélectionner les entreprises les mieux notées d'un point
de vue extra-financier au sein de leur secteur d'activité. Afin de comparer les performances
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des entreprises sur des enjeux pertinents et les comparer avec celles de leurs pairs, la
classification sectorielle GICS (Global Industry Classification Standard), produite par Morgan
Stanley Capital International (MSCI) et S&P (Standard & Poor's), est utilisée. En pratique, ce
sont 69 secteurs qui sont analysés. Cette granularité permet une analyse fine des enjeux
sectoriels.

Une matrice de pondération est alors établie, secteur par secteur, en prenant en compte les
enjeux spécifiques des secteurs auxquels les entreprises appartiennent. Toutefois, la
Gouvernance est systématiquement surpondérée. En effet, notre conviction en tant
gu’investisseur responsable est que la Gouvernance constitue un pivot majeur en ce qu’elle
irrigue I'ensemble des pratiques de I'entreprise. Nous cherchons donc a évaluer la qualité de
la Gouvernance au travers de ces différents organes et des politiques mises en place
(rémunérations, RSE, éthique...).

Pour éviter de s’exposer a des risques ESG séveres, Federal Finance Gestion a intégré a
son dispositif de maitrise des risques une clause d’interdiction d’investissement sur les
émetteurs les moins bien notés (dernier quintile) de I'univers global d’'investissement. Cette
interdiction est valable sur 'ensemble des investissements directs des fonds ouverts (hors
indiciels) de Federal Finance Gestion, qu’ils bénéficient d’un label ISR ou non.

3. L'analyse systématique des émetteurs sur le volet
extra-financier pour référencement

Le Comité de Contreparties de Federal Finance Gestion, chargé de référencer les émetteurs
autorisés pour la gestion des portefeuilles, integre de fagon systématique les enjeux
extra-financiers.

Les dossiers présentés au Comité sont réalisés par un binbme analyste financier / analyste
ESG afin que I'ensemble des risques auxquels Federal Finance Gestion s’expose en
investissant sur [I'émetteur soient étudiés et discutés. L'existence d'une analyse
extra-financiére est un pré-requis a la présentation d’'une demande en Comité. Pour réaliser
ces études, un référentiel reposant sur un ensemble de critéres est utilisé, reposant sur
chacun des piliers E, S et G et permettant de mesurer 'ensemble des enjeux extra-financiers
auxquels les entreprises font face.

Enfin un indicateur mesurant le risque de durabilité ainsi que le niveau de controverses de
I'émetteur complétent I'étude.

4. Un processus spécifique de référencement et classification
des OPC externes

Les fonds externes font I'objet d’'un référencement et d’'une classification interne spécifique
intégrant 'approche ESG de ceux-ci. Pour cela, un questionnaire est adressé aux gérants
externes, afin de comprendre et évaluer les pratiques d’intégration de I'ensemble des
composantes ESG. Si le fonds externe bénéficie d’un label de Finance Durable (ISR, ESG
LuxFlag...), le fonds est référencé comme “fonds labellisé” sur base des informations
publiques (liste établies par les labels notamment), qui sont réguliérement vérifiees par
I'équipe Recherche ESG.

Le comité chargé de la sélection ESG des fonds externes se base sur ces études et ces
informations de labellisation pour classifier 'approche du fonds et donc son intégration dans
les fonds visant une intégration ESG. Un référentiel interne est tenu et mis a la disposition
des différentes équipes (Risques, Gestion, Reporting...).

Ce Comité intégre, entre autres, le responsable de la fonction de gestion des Risques de
Federal Finance Gestion, garantissant la bonne prise en compte des risques ESG dans les
décisions.
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5. Un suivi régulier des indicateurs extra-financiers

Un suivi des engagements extra-financiers et des principaux indicateurs de risques
climatiques est réalisé par le département en charge du suivi des risques.

Ce suivi, intégré au Comité des Risques de Federal Finance Gestion présente des
indicateurs tels que les notations ESG, les émissions de gaz a effet de serre, la part verte,
les températures d’alignement des portefeuilles.

Des indicateurs spécifiques sur les risques de transition et les risques physiques sont
également intégrés. Sur les fonds ouverts de Federal Finance Gestion, ces éléments sont
remontés a titre d’information mais ne font pas I'objet de limites contraignantes pour la
gestion.

Federal Finance Gestion a par ailleurs développé une mesure de risque visant a estimer
limpact financier potentiel lié aux risques de durabilité sur ses portefeuilles : I'lndicateur de
Sensibilité au Risque Durabilité (ISRD)

Il s’agit d’'une méthodologie interne d’estimation d’une perte potentielle sur les portefeuilles,
prenant en compte la nature financiére des instruments et la qualité ESG des émetteurs. En
d’autres termes, Federal Finance Gestion réalise un stress-test de la valorisation des titres
en portefeuilles en fonction de leurs expositions aux risques ESG.

Cette évaluation combine les deux composantes suivantes :
- le score risque de durabilité
- limpact sur la qualité de crédit d’'un émetteur

1- Estimation du risque de durabilité spécifique a I'émetteur :

Le niveau de risque de durabilité (source Sustainalytics) des émetteurs en position est retenu
comme mesure d’exposition aux risques ESG.

Cette mesure est exprimée de maniére absolue, sans prise en compte du niveau relatif des
émetteurs d’'un méme secteur a l'inverse de la méthodologie « best in class ». Elle repose
sur la prise en compte de critéres représentant des enjeux ESG matériels pour I'entreprise et
son secteur.

Ce risque de durabilité exprime la part de risque subsistant, aprés la mise en place des
politiques et initiatives des émetteurs. Elle se traduit par un score sur I'échelle suivante,
graduée de 0 a 100 (risque maximum).

20— 30
Modére

0-—10
Megligeable

2- Impact de cette estimation sur la qualité de crédit d’'un émetteur :

La « solidité financiere » d’'un émetteur s’estime usuellement par son rating crédit long terme.
Federal Finance Gestion calcule un rating moyen pour chaque émetteur.
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L’hypothése centrale retenue est qu’'un événement extra-financier (controverse/externalités
environnementales ou sociales) impactera la solidité financiére d’'un émetteur, d’autant plus
fortement que son score de risque de durabilité est important.

Federal Finance Gestion s’est appuyée sur une matrice de transition historique qui indique
les probabilités de migration des ratings a horizon d’'une année.

Le rating des obligations souveraines et corporates est ensuite dégradé selon I'approche
suivante :

- si le risque ESG est négligeable ou faible (score inférieur a 20), aucune dégradation de
rating n’est appliquée

- silerisque ESG est moyen, une baisse d’un cran du rating est appliquée

- silerisque ESG est élevé, une baisse de 2 crans du rating est appliquée,

- silerisque ESG est sévéere, une baisse de 3 crans du rating est appliquée.

Le choc sur le spread de crédit de I'émetteur est approximé par la notation de crédit. Chaque
niveau de spread est associé a une probabilité de défaut.

Cette relation peut s’exprimer de la fagon suivante? : Spread =
(1-TxRecouvrement)*Probabilité_Defaut

Le taux de recouvrement est fixé a 30% dans 'analyse.

Par cette relation, I'impact d’'une dégradation de rating sur le spread de I'émetteur et donc
sur la valorisation de ses obligations, est estimé.

Concernant les actions, I'approche est comparable, avec une baisse de la valeur de marché
de 10% pour les risques moyens, 20% pour les risques élevés et 30% pour les risques
séveres.

Ces niveaux de chocs sont établis a « dire d’experts » par Federal Finance Gestion en
'absence d’observations empiriques suffisantes.

La mise en place de cet indicateur s’inscrit dans une démarche de progrés sur la mesure et
la maitrise des risques climatiques.

Au-dela de cet indicateur qui couvre les risques de durabilité, Federal Finance Gestion a
pour ambition d’affiner 'approche retenue afin d’en extraire une mesure d’'impact du risque
climatique, portant sur 'unique composante « environnement ».

3 - Analyse de la Sensibilité au Risque de Durabilité :

Dans le cadre de cette analyse, nous avons considéré comme éligible 'ensemble des titres
vifs (79.73% de I'actif, pour un montant investi de 2.87 Milliards €). Grace a un taux de
couverture de 96.2%, notre évaluation nous apparait significative.

La sensibilité au risque de durabilité pour Federal Support Monétaire ESG est de -0.01%.

Ce niveau trés limité s’explique par une faible exposition a des émetteurs ayant un risque de
durabilité “Elevé” ou “Sévére” ainsi qu'une sensibilité crédit trés faible compte tenu de la
duration courte des titres monétaires. De plus, notre exposition a des secteurs ayant une
forte exposition au risque climatique (enjeux importants selon la nomenclature Benchmark

2 Hypothése simplificatrice forte dérivée du modéle d’évaluation de Merton ou le spread de crédit représente le
surcolit de financement d’'un émetteur lié a sa probabilité de faire défaut a terme minoré du taux de
recouvrement.
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PAB issu du Réglement délégué de commission du 17/07/2020 complétant le réglement UE
2016/1011) est faible, seulement 22.8% de nos encours.

Ci-dessous nous représentons graphiquement la répartition de nos encours par niveau de
risque de durabilité ainsi que I'impact moyen ISRD par typologie :

% Encours par Risque de Durabilité
3.22%

54.65%

m Négligeable mFaible mModéré mElevé mSévére

ISRD

-0.02% (U S

001
l

-0.03%  -0.03% -0.02% -0.02% -0.01% -0.01% 0.00%

mSévére mElevé mModéré mFaible mNégligeable

On ne note aucun impact financier significatif, a 'exception d’'un papier ayant une sensibilité
de -0.26%. Cet investissement est a surveiller afin d’observer I'évolution de sa matérialité

ESG.

Enfin, comme présenté ci-dessous, la sensibilité au risque de durabilité est limitée car nos
encours sont principalement exposés a des secteurs faiblement exposés au risque
climatique (nous sommes exposés a hauteur de 62.5% aux secteurs financiers).

% Encours par impact sectoriel sur le climat

8.61%

M High ®low B NR
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- . . Classification Vote en

Nom de I'instrument financier SFDR AG Label
Federal Obligations court terme ESG Article 8 Label ISR
Federal Premiére LCR ESG Article 8
Federal Optimal Plus ESG Article 8 X Label ISR
Federal Optimal Select Article &
Federal Support Court Terme ESG Article 8 Label ISR
Federal Support Monétaire ESG Article 8 Label ISR
Federal Transition Emploi Article 8 X Label ISR & France Relance
FEE Transition Equilibre Article 8 Label ISR
FEE Transition Flexible Article 8 Label Finansol
FEE Transition Actions Article 8 Label Finansol
FEE Transition Trésorerie Article 8 Label Finansol
Federal Solidaire Article 8 Label Finansol
Federal Transition Tonique ESG Article 8
Federal Transition Oxygéne Article 8 Label ISR
Federal Multi Actions Europe Article 8 Label ISR
Federal Transition Territoires Article 8
Federal Optimal Gestion Privee ESG Article 8 Label ISR
FEDERAL MULTI OR ET MATIERES Article 6
PREMIERES
FEDERAL INDICIEL APAL Article 6
FEDERAL INDICIEL JAPON Article 6
FEDERAL INDICIEL US Article 6
FEDERAL MULTI PATRIMOINE Article 6
DIAPAZEN CLIMAT SEPTEMBRE 2016 Article 8 X
FEDERAL MULTIL/S Article 6
FEDERAL INDICIEL SUISSE Article 6
FEDERAL AMBITION CLIMAT Article 8 X
AUTOFOCUS RENDEMENT AVRIL 2020 Article 6
PREMIUM SELECTION STRUCTURES Article 6
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. . . Classification Vote en

Nom de l'instrument financier SFDR AG Label
FEDERAL EXCLUSIVE PREMIUM Part Article 6
FEE TRANSITION TERRITOIRES Article 8
AlS MANDARINE MULTI ASSETS Article 6
AIS VENN SMART ALPHA US Article 6
AIS VENN SMART ALPHA EUROPE Article 6
AIS PROTECT Article 6
AlS Protect Transition Article 8 Label ESG LuxFlag
FPS Federal Exclusive Premium Décembre 2022 Article 6
Federal Global Green Bonds Article 9 Label GreenFin
Federal Ethi-Patrimoine Article 8 X Label ISR
Federal Euro Aggregate 3-5 ESG Article 8 Label ISR
AIS MANDARINE ENTREPRENEURS Article 8 Label ISR
AIS MANDARINE OPPORTUNITES Article 8 Label ISR
AUTOFOCUS ESG FEVRIER 2021 Article 8 X
AUTOFOCUS ESG JUILLET 2021 Article 8 X
AUTOFOCUS LOW CARBON Article 8 X
AUTOFOCUS ESG MAI 2021 Article 8 X
AUTOFOCUS LOW CARBON DECEMBRE 2021 Article 8 X
AUTOFOCUS LOW CARBON FEVRIER 2022 Article 8 X
AUTOFOCUS ESG AVRIL 2022 Article 8
AUTOFOCUS ESG JUIN Article 8
Autofocus Transition Climat Octobre 2022 Article 8 Label Towards Sustainability
Autofocus Transition Climat Fevrier 2023 Article 8 Label Towards Sustainability
Autofocus Transition Climat Avril 2023 Article 8 Label Towards Sustainability
FOCUS PREMIUM PEA Article 8
AlIS MANDARINE ACTIVE Article 9 Label ISR
AIS MANDARINE GLOBAL TRANSITION Article 9 Label GreenFin
AIS Biodiversity First Article 8 X Label ISR
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Annexe 2
Répartition des encours selon la classification SFDR

Classification OPC + Mandats

Art6 9%

Art 8 90%

Art9 1%




