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Action I FONDS ACTION

ADS VENN COLLECTIVE ALPHA EUROPE

L'objectif de gestion est la réplication de la stratégie propriétaire « VENN COLLECTIVE ALPHA EUROPE INDEX », et ce quelle que soit son évolution, minorée
des frais de gestion. La stratégie propriétaire prend en compte le réinvestissement des dividendes.
La stratégie propriétaire VENN COLLECTIVE ALPHA EUROPE INDEX repose sur un algorithme dont I'objectif est de sélectionner, de fagon systématique, les
actions représentant les principales convictions communes a un groupe de gérants présélectionnés.
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. Conjoncture et marchés

Environnement économique

Les tensions géopolitiques et commerciales persistent : le conflit en Ukraine
et la situation au Moyen-Orient continuent d‘alimenter I'incertitude, tandis
que les différends tarifaires entre les Etats-Unis et leurs partenaires se
prolongent. Washington a ainsi annoncé un projet de taxation de 100% sur
les importations de médicaments, renforgant les risques pour le commerce
pharmaceutique mondial. Ces éléments pésent sur les perspectives de
croissance et sur le commerce international.

Sur le plan monétaire, la Fed a abaissé ses taux directeurs de 25 points de
base mi-septembre, ramenant la fourchette des Fed Funds a 4%-4,25%,
alors que l'inflation sous-jacente (3%) demeure au-dessus de |'objectif de
long-terme. En zone Euro, linflation harmonisée a atteint 2,2% en
septembre, la BCE a pour sa part laissé inchangé son taux de dépot a 2%.
Les indicateurs avancés signalent une légere amélioration économique : le
PMI manufacturier américain est ressorti a 52 et le PMI composite de la
zone euro a 51,2, au-dessus du seuil de croissance. La Chine reste en
retrait avec un PMI manufacturier a 49,8, traduisant une activité encore
fragile malgré des mesures ciblées de soutien.
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Contexte de marché

Les marchés actions mondiaux ont poursuivi leur progression au cours du
mois, de nouveau emmenés par les Etats-Unis. Le S&P 500 NR gagne
+3,6% (en dollar) et atteint un nouveau sommet, tandis que le Stoxx
Europe 600 NR progresse plus modestement de +1,5%.

Aux Etats-Unis, le style Croissance surperforme nettement (+5,3% contre
+1,8% pour la Value), porté par les grandes capitalisations technologiques.
La concentration de la performance reste marquée l'indice S&P 500
équipondéré ne progresse que de +1,1%, soit plus de trois fois moins que
I'indice pondéré par les capitalisations ! En Europe, le style croissance
domine également (MSCI Europe Growth NR +2,6% vs MSCI Europe Value
NR +0,6%).

La rotation sectorielle par rapport au mois précédent est frappante : la
Technologie reprend un leadership écrasant (+6,8% aux US et +9,4% en
Europe), alors que les secteurs défensifs, qui avaient soutenu les marchés
en aolt, se retournent. En Europe, Santé (-1,7%) et Consommation Non
Discrétionnaire (-4,1%) reculent nettement, tout comme I’Energie (-2%).
Aux Etats-Unis, la Consommation Non Discrétionnaire baisse de -1,6%, les
Matériaux (-1,7%) et I’'Energie (-1,6%) reculent également.

Commentaire de gestion

Le fonds ADS VENN COLLECTIVE ALPHA EUROPE affiche une performance
en ligne sur le mois face a l'indice Stoxx Europe 600 NR.

Les effets allocation et sélection se sont globalement neutralisés sur la
période. L'impact de l'allocation a été positif du fait de la surexposition aux
Technologies de I'Information (15,9% du portefeuille vs 7,4% de l'indice).
En revanche, la sélection de titres a pesé au sein de I'Industrie (Ryanair ;
Deutsche Post ; Siemens ; Saint-Gobain) et de la Finance (LSEG ; ASR
Nederland ; Commerzbank). Ces éléments ont été Iégérement
contrebalancés par un stock-picking fructueux sur les Technologies de
I'Information (ASM International ; SAP) et la Consommation non
Discrétionnaire (Reckitt Benckiser).

Parmi les contributeurs a la performance mensuelle, se trouvent ainsi :
ASML (+30,1%) ; ASM International (+24,4%) ; Schneider Electric
(+13,1%) ; Inditex (+11,3%) et Indra Sistemas (+10,5%). A l'inverse, les
principaux détracteurs sont : Sanofi (-7%) ; Deutsche Telekom (-7,1%) ;
Astrazeneca (-5,9%) ; LSEG (-7,8%) et Unilever (-6,1%).

Source des données relatives aux indices de référence : Six Financial Information.
Pour plus d'informations concernant les indicateurs de risques, merci de vous référer au lexique disponible sur notre site internet www.arkea-am.com
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
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Performances au 30/09/2025

Depuis
1 mois Début 1an 3 ans 5 ans 10 ans
d'année
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- Indicateurs au 30/09/2025
Indicateurs de gestion 1an 3 ans 5 ans
Volatilité annualisée du fonds 15,77% 13,89% 16,17%
Ratio de Sharpe du fonds -0,08 0,64 0,60
Tracking Error annualisée 0,13% 0,11% 0,27%
Perte maximale du fonds 16,39% 16,39% 22,80%
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. Exposition du fonds : Portefeuille

Principales opérations du 31/08 au 30/09/2025 Principales lignes en portefeuille ( % exposition )
Entrée Sortie ASML Holding NV 4,10%
ING Groep NV 3,88%
EssilorLuxottica SA 3,87%
Reckitt Benckiser Group PLC 3,78%
Commerzbank AG 3,72%
AstraZeneca PLC 3,61%
Industria de Diseno Textil SA 3,54%
Schneider Electric SE 3,52%
Siemens AG 3,48%
ASR Nederland NV 3,45%
Nombre de lignes en portefeuille 30

Le présent document est purement informatif et ne constitue ni une offre de souscription, ni un conseil personnalisé d'investissement. Préalablement a toute décision d'investissement, tout souscripteur doit prendre
connaissance du prospectus disponible sur le site de Arkéa Asset Management (www.arkea-am.com) ou sur simple demande et déterminer lui-méme ou avec le concours de ses conseillers I'adéquation de son
investissement, en fonction des considérations légales, fiscales et comptables qui lui sont applicables. A la demande de I'investisseur, Arkéa Asset Management est en mesure de Iui fournir des informations détaillées sur
la rémunération allouée au distributeur du fonds qu'il a souscrit.

Classification Actions internationales Eligibilité PEA Oui
profil risque AMF <) O)-6O-O-0O0-0-0O—~ Eligibilité Assurance vie  Oui
Zone d'investissement Europe Eligibilité compte titre ordinaire  Oui
Eligible au PEA/PME Non
Nature juridique Compartiment de la SICAV ARKEA AM Droits d'entrée maximum 0,00%
juridiq FUNDS - OPCVM Droits de sortie  0,00%
Durée de placement conseillée 5 ans Frais de gestion réels 1,00%
Fonds nourricier Non
Souscription J a 12h30 - Reéglement livraison J+2 Commission de surperformance 0,00%
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